bLumeraneo

Szanowni Akcjonariusze,

Oddajemy w Panstwa rgce roczny raport finansowy, bedacy podsumowaniem
dziatalno$ci naszej Spotki w roku 2012.

Na poczatku chcielibySmy podzickowaé Wam za okazane zaufanie. Fakt, iz
pozostaliscie w akcjonariacie spotki §wiadczy o tym, iz wspoOlnie pojmujemy jej przyszig
wartosc.

Dziatania, jakie podejmowalismy w 2012 roku byty konsekwentng realizacjg strategii
Spotki, majacej na celu budowe portfela inwestycyjnego ztozonego z akeji lub udziatow
spotek, organizowania finansowania dla wsparcia intensywnego rozwoju spotek portfelowych
oraz wsparcia tych firm w ich drodze na rynek zorganizowany (NewConnect lub rynek
regulowany GPW).

Plany na najblizsze lata wigzemy z rozbudowa Grupy Kapitatlowej. Gtowne nasze cele
strategiczne pozostajg niezmienne — zamierzamy rozbudowywaé nasz portfel dynamicznie
rozwijajacych si¢ spotek reprezentujacych perspektywiczne branze. Cele te bedg realizowane
przez wszystkie spotki Grupy Kapitatowe;.

W 2012 roku w dalszym ciggu Emitent przygotowywat si¢ do przeniesienia notowan
akcji spotki na rynek regulowany organizowany przez GPW w Warszawie S.A.

Wierzymy, ze dziatania, jakie podejmujemy, przetoza si¢ na wzrost wartosci Spoiki z

korzyscig dla wszystkich Akcjonariuszy.

Z powazaniem
Zarzgd
BLUMERANG INVESTORS S.A.
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

Niniejsze Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS Spétka Akcyjna za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
/ Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w zwigzku z zamiarem ubiegania sie Spotki
o dopuszczenie jej akcji do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie.
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

za okres

za okres

od 2012.01.01 do

od 2011.01.01 do

2012.12.31 2011.12.31
PLN PLN

Zysk/strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 1044 955,70 5547 821,60
Przychody ze sprzedazy 22 084,11 200 000,00
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 644 826,94 4053 347,13
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 470 642,20 4093 482,74
Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej 227 868,20 3 308 045,74
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -638 774,00 -912 582,43
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej 574 130,99 745 027,18
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowej 1.891103,61 190 367,98
Zmiana netto stanu Srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentéw 1.825031,94 22 812,73
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,02 0,34
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN
/ EUR) nd nd
Sredni kurs PLN / EUR* 4,1736 4,1401
Aktywa 19 822 173,41 16 961138,78
Zobowigzania dtugoterminowe 1294 601,00 1 078 480,00
Zobowigzania krotkoterminowe 6174 624,54 3757 579,11
Kapitat wtasny 12 352 947,87 12 125 079,67
Kapitat podstawowy 4 800 000,00 4 800 000,00
Liczba akciji 9 600 000,00 9 600 000,00
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) 1,29 1,26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w PLN / EUR) 0,00 0,00
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,0882 4,4168
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

Wyszczegdlnienie

za okres

za okres

od 2012.01.01 do

od 2011.01.01 do

2012.12.31 2011.12.31
EUR EUR

Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 250 372,75 1340 021,16
Przychody ze sprzedazy 529138 48 308,01
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 154 501,38 979 045,71
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 112 766,48 988 740,06
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 54 597,52 799 025,56
Zysk (strata) netto, z tego przypadajgcy:
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -153 051,08 -220 425,21
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej 137 562,53 179 953,91
Srodki pieniezne netto z dziatalnoici finansowej 453 110,89 45 981,49
Zmiana netto stanu Srodkdw pienieznych iich
ekwiwalentéw 437 280,03 551019
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 0,02 0,37
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN
/ EUR) nd nd
Sredni kurs PLN / EUR* 4,1736 4,1401
Aktywa 4 848 631,04 3840 141,91
Zobowigzania dtugoterminowe 316 667,73 244 176,78
Zobowigzania krétkoterminowe 1510 352,85 850 746,95
Kapitat wiasny 3021 610,46 274521818
Kapitat podstawowy 117411086 1086 759,64
Liczba akciji 2348 221,71 2173 519,29
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w EUR) 1,29 1,26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w PLN / EUR) 0,00 0,00
Kurs PLN / EUR na koniec okresu** 4,0882 4,4168

Wybrane dane finansowe przeliczono na EURO wg nastepujacych zasad:
a) Dane finansowe dotyczace wybranych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej obliczono przyjmujgc sredni
kurs EUR/Zt ogtoszony przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy. Na dzier 31.12.2012 roku wynosit 4,0882

Zt / EUR, na dzien 30.12.2011 roku wynosit 4,4168 Zt/EUR.

b) Dane finansowe dotyczace wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw
pienieznych za 2012 rok oraz za 2011 rok, przeliczono wg kursu EUR/Zt bedgcego $rednig arytmetyczng kurséw

Srednich ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego

tj. odpowiednio za 2012 rok 4,1736 Zt / EUR, za 2011 rok 4,1401 Zt/EUR.
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(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)J

AKTYWA TRWALE 16 201 156,63 14 410 151,73
Warto$¢ firmy 0,00 0,00
Wartosci niematerialne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 18 471,70 228 701,69
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych 5495 663,77 5495 663,77
Inwestycje w innych jednostkach podporzgdkowanych 9 244 870,16 8 206 982,27
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 990 000,00 0,00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 452 151,00 478 804,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 0,00 0,00
AKTYWA OBROTOWE 3621 016,78 2 550 987,05
Zapasy 30 377,46 30 377,46
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 125 800,00
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 80 163,02 20,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1558 017,03 2 246 237,79
a) wyceniane w warto$ci godziwej przez sprawozdanie zyskow i strat,

w tym przeznaczone do obrotu 364 864,56 703 427,10
b) pozyczkii naleznosci 1193 152 47 1 542 810,69
c) utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00
d) dostepne do sprzedazy 0,00 0,00
e) inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 850 006,83 24 974,89
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 102 452,44 123 576,91
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
AKTYWA OGOLEM 19 822 173,41 16 961 138,78

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 12 352 947,87 12 125 079,67
Kapitat podstawowy 4 800 000,00 4 800 000,00
Akcje / udziaty wiasne 0,00 0,00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Roznice kursowe z konsolidacii 0,00 0,00

Pozostate kapitat 6 902 943,61 3 594 897,87
- zysk (strata) z lat ubiegtych 422 136,06 422 136,06
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

01.01.2012r. do 31.12.2012r.

- zysk (strata) netto biezqcego roku przypadajgcy akcjonariuszom

jednostki dominujgcej 227 868,20 3 308 045,74
Udzialy niekontrolujgce 0,00 0,00
Zobowigzania 7 469 225,54 4 836 059,11
Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 1 294 601,00 1 078 480,00
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartoéciowych i leasingu finansowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1294 601,00 1 078 480,00
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczenh pracowniczych 0,00 0,00
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0,00 0,00
Dotacje rzgdowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 6 174 624,54 3757 579,11
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 668 923,67 533 581,40
Zobowiqgzania krétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych papieréw

wartoéciowych i leasingu finansowego 2 076 045,74 252 943,54
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 530 656,84 208 433,73
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00 0,00
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2 865 515,05 2 732 534,56
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 113,24 11 266,88
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 0,00 0,00
Dotacje rzgdowe 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe bierne 23 370,00 18 819,00
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi do

sprzedazy 0,00 0,00

PASYWA OGOLEM

19 822 173,41

16 961 138,78

SPRAWOZDANIE ZYSKOW | STRAT

Daiatainosé kontynuowana 000 000

- do jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 30 771,30 778 296,98
Dywidendy 0,00 0,00

Aktualizacja portfela inwestyciji

1014 184,40

4 769 524,62

Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci jednostek

iodiorzidkowu nich 0,00 0,00

Przychody ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Przychody ze sprzedazy ustug 22 084,11 200 000,00
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

Koszt sprzedanych produktéw

0,00

0,00

Koszt sprzedanych ustug

0,00

0,00

Koszt sprzedanych towardw i materiatéw

Koszty sprzedazy

0,00

0,00

0,00

0,00

Koszty ogdlnego zarzqdu

-1 494 882,39

-1 683 147,08

Pozostate przychody operacyjne

1095 213,13

0,00

Pozostate koszty operacyjne

-22 543,61

-11 327,39

Przychody finansowe 44 556,22 116 337,36
Koszty finansowe -218 740,96 -76 201,75
Odpis wartosci firmy 0,00 0,00
Odpis ujemnej wartosci firm 0,00 0,00

242 774,00 785 437,00

Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej

227 868,20

3 308 045,74

Dziatalnos¢ zaniechana

0,00

0,00

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego

227 868,20

Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00

3 308 045,74

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym

0,00

0,00

ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCJE ZWYKLA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 227 868,20 3308 045,74
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j i

zaniechanej 227 868,20 3308 045,74
Liczba akcji zwyktych 9 600 0000 9 600 0000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

(w tys. szt.) nd nd
Zysk netto przypadajgcy na 1 akcje zwykta z

dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy 0,02 0,34
- rozwodniony nd nd

SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALtKOWITYCH DOCHODOW

Inne catkowite dochody

Przeszacowanie srodkow trwatych
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

- dochody (straty) ujete w okresie w innych
dochodach catkowitych 0,00 0,00

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego 0,00 0,00

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw

pienieznych 0,00 0,00
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za

granica 0,00 0,00
Réznice kursowe przeniesione do wyniku

finansowego - sprzedaz jednostek zagranicznych 0,00 0,00
Inne 0,00 0,00

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw
innych dochoddéw catkowitych 0,00 0,00

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 227 868,20 3308 045,74

- akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,00

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01.2012. DO 31.12.2012 ROKU
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

Saldo na dzier 01.01.2012 roku 4 800 000,00 3 594 897,87 422 136,06 3308 045,74 12 125 079,67
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 4 800 000,00 0,00 0,00 0,00 3 594 897,87 422 136,06 3 308 045,74 12 125 079,67
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie

Emisja akcji 0,00
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0,00
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z

mniejszoscig) 0,00
Inne korekty 0,00
Dywidendy 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 3308 045,74 -3308 045,74 0,00
Razem transakcje z whascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 3308 045,74 0,00 -3 308 045,74 0,00
Zysk netto za okres 227 868,20 227 868,20
Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkow trwatych 0,00
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych 0,00
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0,00
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -

sprzedaz jednostek zagranicznych 0,00
Inne 0,00
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikdw innych

dochoddw catkowitych 0,00
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 227 868,20 227 868,20
Przeniesienie do zyskdw zatrzymanych (sprzedaz

przeszacowanych Srodkéw trwatych) -
Saldo na dzien 31.12.2012 roku 4 800 000,00 0,00 0,00 0,00 6902 943,61 422 136,06 227 868,20 12 352 947,87
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01.2011. DO 31.12.2011 ROKU

Saldo na dzien 01.01.2011 roku 4 800 000,00 1119 808,05 11353 461,13 -8 456 235,25 0,00 8817 033,93
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 4 800 000,00 0,00 1119 808,05 0,00 11 353 461,13 -8 456 235,25 0,00 8 817 033,93
Zmiany w kapitale wltasnym w okresie

Emisja akcji 0,00
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0,00
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscig) 0,00
Inne korekty -1 119 808,05 -7 758 563,26 8878371,31 0,00
Dywidendy 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0,00
Razem transakcje z wtascicielami 0,00 0,00 -1119 808,05 0,00 -7 758 563,26 8878 371,31 0,00 0,00
Zysk netto za okres 3308 045,74 3308 045,74
Inne catkowite dochody:

Przeszacowanie srodkéw trwatych 0,00
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych 0,00
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0,00
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz

jednostek zagranicznych 0,00
Inne 0,00
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochodow

catkowitych 0,00
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 308 045,74 3 308 045,74
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

Srodkéw trwatych) -
Saldo na dzien 31.12.2011 roku 4 800 000,00 0,00 0,00 0,00| 3594897,87 422 136,06 | 3308 045,74 | 12125 079,67

str. 12




Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Amortyzacja wartoéci niematerialnych

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw
frwatych

Amortyzacja warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych

210 229,99

239 061,51

(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

18 405,51

(Zysk) strata na sprzedazy aktywodw finansowych dostepnych do
sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedtug wartosci
godziwej

(Zyski) straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg wartodci godziwej

-1014 184,40

-4 197 344,73

Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek

68 388,40

57 678,44

Otrzymane odsetki

-45 899,38

-82126,77

Otrzymane dywidendy

Zaptacone odsetki

Zmiana stanu zapaséw 0,00 -30 377.46
Zmiana stanu naleznosci -807 676,24 11 001,83
Zmiana stanu zobowigzan 455 203,60 -1 658 540,20
Zmiana stanu rezerw i rozliczeh miedzyokresowych 267 295,83 684 736,89
Inne korekty -242 774,00 -48 560,19

Zaptacony podatek dochodow

Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie inwestycyiji kapitatowych

-47 492,20

-71078,28

Wptywy ze sprzedazy inwestycji kapitatowych

362 351,25

732 005,92

Wydatki na nabycie aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Wptywy z wykupu aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

Wydatki na nabycie jednostek podporzgdkowanych -740 000,00
Wptywy ze sprzedazy jednostek podporzgdkowanych

Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 171 039,42
Wydatki inne - doptata do kapitatu

Wptywy z otrzymanych dotacji rzgdowych

Pozyczki udzielone -71022,55 -14 881,98
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 326 901,61 637 543,11
Otrzymane odsetki 1964,22 30 398,99

Otrzymane dywidendy

Inne wptywy

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Inne Widofki inwesfici'ne

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Sptata obligacii

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 2 000 000,00

Sptaty odsetek od obligacii

Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 258 878.86 409 467.81
Sptaty kredytéw i pozyczek -166 900,00 -60 000,00
Sptaty odsetek od kredytéw i pozyczek

Wptaty z tytutu odsetek od lokat 1 047,54

Sptata zobowigzah z tytutu leasingu finansowego -184 130,68 -132 169,23
Odsetki zaptacone -1779211 -26 930,60

Inne wydatki

24 974,89

2162,16

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

1.1. INFORMACJE OGOLNE
1.1.1. INFORMACIE O JEDNOSTCE

BLUMERANG INVESTORS S.A., zostata utworzona w dniu 31.05.2007 roku na podstawie Aktu Notarialnego
Repertorium A numer 8852/2007 z dnia 31.05.2007 roku. Spétka prowadzi dziatalnos¢
na terytorium catego kraju na podstawie przepisow Kodeksu Spdtek handlowych. Spétka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000284645 Spdtce nadano
numer statystyczny REGON 300623460. Akcje Spétki sg notowane na rynku alternatywnym NewConnect pod symbolem
BLU.

Siedziba Spotki miesci sie przy ulicy Jasielskiej 16a w Poznaniu Siedziba Spétki jest jednoczesnie podstawowym

miejscem prowadzenia dziatalnosci.
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

1.1.2. SKtAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SPOLKI
W sktad Zarzgdu Spoétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji tj. 11-06-2013 roku wchodzili:
-Kozicki Edward- Prezes Zarzadu,

- Tylinski Tomasz— Wiceprezes Zarzadu,

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji

tj. 11-06-2013 roku wchodzili:
- Koitka Mariusz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- Schmidt - Tylinska Beata — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze;j.
- Dawczak - Debicki Adam — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Dulnik Andrzej - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Krasniak Janusz — Sekretarz Rady Nadzorczej,

1.1.3. CHARAKTER DZIALALNOSCI SPOLKI

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest: ,pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 6499Z).

Jako swojg misje Spodtka okreslita ,organizowanie skutecznego finansowania dla wsparcia intensywnego rozwoju
perspektywicznych firm oraz dostarczanie stabilnych i realnie wysokich stdp zwrotu akcjonariuszom, poprzez konsekwentne
dazenie do wprowadzenia spétek portfelowych do obrotu na rynku zorganizowanym oraz wsparcie innowacyjnych
przedsiebiorcow w realizacji ich celéw biznesowych i budowie ich majatku, korzystajac z posiadanych zasobdéw kapitatowych

oraz kompetencji profesjonalnego zespotu specjalistow”.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest nabywanie akcji i udziatéw spoétek zaliczanych do sektora MSP oraz, w szczegdlnie
atrakcyjnych inwestycyjnie przypadkach, takze podmiotow typu start-up. Strategia Spotki przewiduje takze udzielanie
spotkom portfelowym pozyczek na finansowanie ich dziatalnosci, przy czym maja one mie¢ wytgcznie charakter

finansowania pomostowego.

Strategia firmy zaktada budowanie portfela dynamicznie rozwijajgcych sie spétek reprezentujacych perspektywiczne branze.
Preferowane branze to nieruchomosci i budownictwo, informatyka i internet, sieci gastronomiczne, zaawansowane
technologie. W ramach swojej strategii, BLUMERANG INVESTORS S.A. dazy do zagwarantowania spotce portfelowej
srodkéw finansowych na dalszy rozwdj oraz szuka mozliwosci realizowania potencjalnych efektéw synergii pomiedzy

spotkami portfelowymi.

Dziatalnos¢ Spotki pozwala okresli¢ jg mianem funduszu typu Venture Capital/Private Equity, a wiec przedsiewziecia
majgcego na celu osiggniecie dochodu poprzez wzrost wartosci spétek portfelowych. Inwestycje typu VC/PE charakteryzuja
sie co do zasady s$rednio- lub dtugoterminowym horyzontem inwestycyjnym i dotyczg przede wszystkim spodtek
niepublicznych, znajdujacych sie we wczesnych stadiach rozwoju, ktére to spotki charakteryzuja sie relatywnie wysokim

potencjatem wzrostu ich wartosci.
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Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

1.1.4. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzone za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spétki dnia 11-06-2013 roku.

1.2. INFORMACIJE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRAGLEN

1.2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. zostato zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, obowigzujgcymi na dzien

31 grudnia 2012 roku.

1.2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, ktéry stanowi walute

funkcjonalna i walute prezentacji, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

1.2.3. ZALOZENIE KONTYNUACII DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej na okres
co najmniej dwunastu miesiecy od korica okresu sprawozdawczego przez Spétke BLUMERANG INVESTORS S.A. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie

kontynuowania dziatalnosci.

1.2.4. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (z pdzniejszymi zmianami), Zarzad BLUMERANG
INVESTORS S.A. oswiadcza, ze wedle swej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty zgodnie z wprowadzonymi przez Zarzad BLUMERANG INVESTORS S.A. zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spoétki, jego wynik finansowy oraz ze
sprawozdanie Zarzgdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk

i zagrozen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

i obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Zarzad BLUMERANG INVESTORS S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania go sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz
biegli rewidenci dokonujacy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie

z wtasciwymi przepisami prawa.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad BLUMERANG INVESTORS S.A. zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident
zostat wybrany przez Rade Nadzorcza w dniu 10.12.2012 roku zgodnie z Uchwata nr 17/2012 w sprawie wyboru biegtego
rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci

i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.
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1.2.5. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACII

1.2.5.1. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ SPOLKE OD

1 STYCZNIA 2012 ROKU

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, wymagajace zastosowania przez Spotke po raz

pierwszy za okresy roczne rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2012 r.:

Zmiany do MSR 12 Odroczony podatek dochodowy: Realizacja wartosci bilansowej, obowigzujgcy za okresy
roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie,

Zmieniony MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Przeniesienia aktywdéw finansowych,
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie,

Zmieniony MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie ustalonych terminéw dla jednostek stosujgcych MSSF po raz

pierwszy, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie;

Skreslone standardy i interpretacje

SKI 21 Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowywanych aktywodw, ktdére nie podlegajg amortyzacji,

skreslenie zgodnie ze zmianami MSR 12;

1.2.5.2. ZMIANY STANDARDOW LUB INTERPRETACJI OBOWIAZUJACE | ZASTOSOWANE PRZEZ SPOLKE OD

1 STYCZNIA 2013 ROKU

Nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, wymagajace zastosowania przez Spotke po raz

pierwszy za okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia 2013 r.:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja Pozycji Pozostatych Catkowitych Dochoddw, obowigzujgcy za okresy roczne
rozpoczynajace sie z dniem 1 lipca 2012 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych z dniem 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja zmienia sie zgodnie ze zmianami MSSF 7 z dniem 1
stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji - Kompensowanie aktywow finansowych

i zobowigzan finansowych z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie;

1.2.5.3. STANDARDY I INTERPRETACJE, KTORE ZOSTALY OPUBLIKOWANE, LECZ NIE WESZtY JESZCZE W ZYCIE LUB NIE

ZOSTALY PRZYJETE PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

MSSF 9 Instrumenty finansowe, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2015 r. lub
po tej dacie,
MSSF 10 Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zastepuje wymogi konsolidacji w MSR 27), obowigzujacy za

okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

str. 17



Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

. MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2014 r.
lub po tej dacie,

*  MSSF 12 Udziaty w innych jednostkach: ujawnianie informacji, obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z
dniem 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie,

* MSR 27 lJednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27 Skonsolidowane
i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia
2014 r. lub po tej dacie,

*  MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia (zastepuje MSR 28, Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych), obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2014 r. lub
po tej dacie,

*  Zmiany do MSSF 1 Pozyczki rzgdowe, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 1 stycznia 2013 r.

lub po tej dacie.

Spotka uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardéw i interpretacji nie bedzie miato znaczgcego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktdre jeszcze nie obowigzujg nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke.

1.3.  ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

1.3.1. ZASADA PRZEWAGI TRESCI NAD FORMA
Zasada przewagi tresci nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawia¢ informacje

odzwierciedlajgce ekonomiczng tres¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawna.

1.3.2. PREZENTACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest zgodnie z MSR 1. Spétka prezentuje odrebnie ,Rachunek zyskow i
strat” jako ,Sprawozdanie z zyskéw i strat”, ktére zamieszczone jest bezposrednio przed ,Sprawozdaniem z innych
catkowitych dochodéw”.
,Sprawozdanie z zyskéw i strat” prezentowane jest w wariancie kalkulacyjnym, natomiast ,Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych” sporzadzane jest metodg posrednia.
W przypadku retrospektywnego wprowadzenia zmian zasad rachunkowosci lub korekty btedow, Spétka prezentuje

sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone dodatkowo na poczatek okresu poréwnawczego.

1.3.3. SEGMENTY OPERACYJNE

Spétka BLUMERANG INVESTORS S.A. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng i jest organizacja zarzadzajaca kapitatem
wysokiego ryzyka. W sprawozdaniu finansowym zaprezentowany zostat jeden segment operacyjny, ktéry dotyczy
inwestycji kapitatowych. Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentu operacyjnego wynikaja z wewnetrznych raportéow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki (gtéwny organ decyzyjny w Spotce). Zarzad Spétki analizuje wyniki segmentu
operacyjnego na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentu operacyjnych stosowany
w kalkulacjach zarzadczych zbieiny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania

finansowego.

str. 18



Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

1.3.4. KONSOLIDACIA

Spétka sporzgdza odrebne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace podmioty powigzane.

1.3.5. POLtACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych, wchodzace w zakres MSSF 3, rozliczane sg metodg nabycia.

Na dzien objecia kontroli aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug wartosci godziwej oraz zgodnie
z MSSF 3 identyfikowane sg aktywa i zobowigzania, wraz z zobowigzaniami warunkowymi, bez wzgledu na to czy byty one
ujawniane w sprawozdaniu finansowym przed przejeciem.

Nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki jest uymowana w aktywach go bilansu jako wartosé firmy. Wartos¢ firmy odpowiada ptatnosci dokonanej
przez przejmujgcego w oczekiwaniu na przyszte korzysci ekonomiczne z tytutu aktywow, ktérych nie mozna pojedynczo
zidentyfikowaé ani osobno ujaé. Po poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy zostaje wyceniona wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o taczne odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku gdy cena nabycia (koszt potgczenia) jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. Spotka ujmuje zysk

z przejecia w pozycji pozostatych przychodéw operacyjnych.

W przypadku potgczen jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrolg, Spotka nie stosuje regulacji wynikajgcych z MSSF
3, lecz rozlicza takie transakcje metoda taczenia udziatéw w nastepujacy sposob:
= aktywa i pasywa jednostki przejmowanej ujmowane s3 w wartosci bilansowej. Za warto$¢ bilansowa uznaje sie
wartos¢, ktéra okreslona zostata pierwotnie przez podmiot kontrolujacy, niz wartosci wynikajgce
z jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki przejmowane;j,
=  wartosci niematerialne oraz zobowigzania warunkowe ujmowane sg na zasadach stosowanych przez jednostke
przed potaczeniem, zgodnie z wtasciwymi MSSF,
=  nie powstaje wartos¢ firmy - réznica pomiedzy kosztem potaczenia a nabytym udziatem aktywow netto jednostki
kontrolowanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale, w pozycji kapitat zapasowy,
= udziaty mniejszosci wyceniane sg w proporcji do wartosci bilansowej aktywow netto kontrolowanej jednostki,
=  dokonywane jest przeksztatcenie danych poréwnawczych w taki sposéb, jakby potgczenie miato miejsce na
poczatek okresu poréwnawczego. Jezeli data powstania stosunku podporzadkowania nad jednostky jest
pozniejsza niz poczatek okresu porownawczego, dane poréwnawcze prezentowane s od momentu, kiedy po raz

pierwszy powstat stosunek podporzagdkowania.

1.3.6. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE | WSPOtKONTOROLOWANE
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktérymi jednostka nie sprawuje kontroli, ale na ktére wywiera

znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej i operacyjne;j.

Jednostkami wspdtkontrolowanymi sg podmioty gdy dwdch lub wiecej wspdlnikow przedsiewziecia jest

zwigzanych ustaleniami umownymi oraz ustalenia ustanawiaja sprawowanie wspétkontroli.

Ze wzgledu na fakt, iz Spdtka prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjng i jest organizacjg zarzgdzajgcg kapitatem
wysokiego ryzyka, Jednostka nie obejmuje konsolidacjg podmiotédw stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wyceniajac je

zgodnie z MSR 39.
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1.3.7. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotym polskim (Zt), ktory jest réwniez walutg funkcjonalng Spotki.
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgcji (kurs spot).

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu sprawozdawczego kursu zamkniecia (kursu
natychmiastowej realizacji, wykonania) tzn. po kursie banku wiodgcego dla Spdtki z pierwszego notowania z dnia
bilansowego.

Niepieniezne pozycje bilansowe wyrazone w walucie obcej s3 wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.
Réznice kursowe powstate z rozliczenia transakcji lub przeliczenia pozycji pienieznych innych niz instrumenty pochodne,
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych w kwocie netto, za wyjatkiem réznic kursowych
kapitalizowanych w wartosci aktywow w przypadkach okre$lonych zasadami rachunkowosci (przedstawione
w punkcie dotyczgcym kosztéw finansowania zewnetrznego).

Roéznice kursowe z wyceny instrumentéow pochodnych wyrazonych w walucie obcej ujmowane sg w rachunku
zyskdéw i strat, o ile nie stanowig zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Instrumenty pochodne zabezpieczajace
przeptywy pieniezne ujmowane sg zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Wartosc¢ firmy powstata z przejecia kontroli nad jednostky zagraniczng traktowana jest jak aktywa i zobowigzania
jednostki zagranicznej i podlega przeliczeniu po kursie zamkniecia obowigzujgcym na dzien bilansowy tj. po srednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rachunek zyskow i strat jednostki zagranicznej jest przeliczany po przecietnym kursie wymiany za dany rok
obrotowy, o ile nie wystgpity znaczne wahania kurséw wymiany. W przypadku znacznych wahan kurséw, dla transakcji
ujetych w rachunku zyskéw i strat stosowany jest kurs wymiany z dnia zawarcia transakcji.

Roéznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia sprawozdania finansowego jednostki zagranicznej sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego az do momentu zbycia jednostki
zagranicznej. W momencie zbycia jednostki zagranicznej réznice kursowe z przeliczenia zakumulowane w kapitale wiasnym

sg reklasyfikowane do rachunku zyskow i strat i uyymowane jako korekta zysku lub straty ze zbycia jednostki zagranicznej.

1.3.8. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozina bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie Ilub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika
aktywow. Koszty finansowania zewnetrznego ktére nie mozna przyporzadkowaé nabyciu, budowie wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow wowczas takie koszty ujmuje sie jako koszty okresu, w ktérym zostaty poniesione

w tym min. odsetki od kredytéw i pozyczek.

1.3.9. WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potaczenia) ponad wartos$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potgczen jednostek gospodarczych).
Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate wartosci zgodnie z MSR 36

(patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).
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1.3.10.  SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W SPOLCE
1.3.10.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmuja znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe, koszty prac

rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktére spetniajg kryteria ujecia okreslone w MSR 38. W pozycji tej
wykazywane sg rowniez wartosci niematerialne, ktore nie zostaty jeszcze oddane do uzytkowania (wartosci niematerialne
w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci niematerialnych.
Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania
amortyzowane sg metodg liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczatku nastepnego roku
obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupa Stawka

amortyzacyjna
Znaki towarowe 20-50 %
Patenty i licencje 20-50 %
Oprogramowanie komputerowe 20-50 %
Pozostate wartosci niematerialne 20-50 %

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sy poddawane testom

na utrate wartosci. W Spétce nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pozniejszych, ujmowane sg jako koszt okresu

w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sg jako wartosci niematerialne, tylko wtedy gdy
spetnione sg nastepujace kryteria:
= ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy,
= Spoétka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz jego uzytkowanie badz sprzedaz,
= Spotka jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
= sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzysci ekonomiczne, a Spétka potrafi te korzys¢ udowodnié
m.in. poprzez istnienie rynku lub uzyteczno$¢ sktadnika dla potrzeb Spétki,
=  dostepne s3 srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukonczenia prac rozwojowych w celu sprzedazy lub
uzytkowania sktadnika,
= nakfady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozna wiarygodnie wyceni¢ i przyporzadkowac¢ do danego
sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia s3 przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Ocena przysztych korzysci odbywa sie na podstawie zasad

okreslonych w MSR 36.
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Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego, zgodnie z ktérym sktadniki
aktywow sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Zakoriczone prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez
przewidywany okres uzyskiwania korzysci.

Zyski lub straty wynikte ze zbycia wartosci niematerialnych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy
a wartoscig netto tych wartosci niematerialnych i s3g uymowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub
kosztach operacyjnych.

Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegétowo w punkcie 3.10.4

Zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym Spétki w pozycji

bilansu — wartosci niematerialne.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie wykazywata salda wartosci niematerialnych.

1.3.10.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

- ktére sg utrzymywane przez Spétke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy dostawach towardéw
i Swiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,

- ktore bedg wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdtka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze
sktadnikiem majatkowym,

- ktorych wartosé mozna okreslic w sposéb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Cene nabycia zwiekszaja

wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do

uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Rzeczowe aktywa trwate w trakcie
wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakorczenia budowy lub montazu i przekazania srodka trwatego do
uzywania. W przypadku trwatego zaniechania dokonywania naktadéw na $rodki trwate w budowie, ogdt poniesionych
kosztéw zwigzanych z wykonywanymi dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji
w przypadku, jezeli istnieje uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia
inwestycji dokonuje sie na podstawie decyzji Zarzadu Spoétki.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, ktéry dla

poszczegdlnych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosi:

Grupa Stawka amortyzacyjna

Grunty(prawa wieczystego uzytkowania) nie sy amortyzowane

Budynki i budowle 1,5% - 2,5%

Maszyny i urzadzenia 5% - 46%
Srodki transportu 10% - 46%
Pozostate Srodki trwate 10% - 40%
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Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu, w ktérym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Ekonomiczne okresy
uzytecznosci oraz metody amortyzacji sg weryfikowane raz w roku, powodujgc ewentualng korekte odpisow

amortyzacyjnych w kolejnych latach.

Srodki trwate mogg byé dzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych przegladow
oraz istotne czesci zamienne i wyposazenie, jezeli beda wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok. Biezace koszty
utrzymania poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg
w rachunku zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy
nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywoéw. Zyski lub
straty wynikte ze sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoscig netto tych srodkdw trwatych i s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozostatych
przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywow trwatych prezentowane sg w sprawozdaniach finansowych Spétki LMB

CAPITAL S.A w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa trwate.

Zgodnie z politykg prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte w drodze decyzji administracyjnej wprowadzane jest

do bilansu w wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg prawa przyjmuje sie jedng z dwdch wartosci, wartos¢ rynkowa tego

prawa, jesli Spétka dysponuje takimi informacjami lub warto$é ustalong przez rzeczoznawce.

Nadwyzke ustalonej w ten sposdb wartosci godziwej ponad kwote kosztéw poniesionych na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw w drodze decyzji administracyjnej wykazuje sie drugostronnie w pasywach bilansu (, zysk

z lat ubiegtych”).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntdw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny nabycia i nie podlega

przeszacowaniu.
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywéw trwatych prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym Spétki w pozycji

bilansu — rzeczowe aktywa trwate.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wykazywata salda srodkéw trwatych.

1.3.10.3. LEASING
1.3.10.3.1. JAKO LEASINGOBIORCA

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktdrej nastepuje przeniesienie na zasadniczo catego ryzyka i pozytkow
wynikajgcych z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesptaconego

salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym je poniesiono.
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Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego amortyzowane sg wedtug takich samych zasad, jak
stosowane do witasnych aktywow . W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajacej pewnosci, ze uzyska tytut wtasnosci przed
koricem okresu leasingu, wdéwczas dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany okres

uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu

operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

1.3.10.3.2. JAKO LEASINGODAWCA

Aktywa oddane w leasing finansowy prezentowane sg w bilansie jako naleznosci w kwocie réwnej inwestycji netto.
Inwestycja netto, jest to suma minimalnych naleznych leasingodawcy optat leasingowych wynikajacych z umowy leasingu
finansowego oraz ewentualnej niegwarantowanej wartosci konncowej przypisanej leasingodawcy zdyskontowang o stope
procentowa leasingu. Przychody finansowe powstate z tytutu oddania danego sktadnika aktywdéw w leasing finansowy sa
ujmowane w sposdb odzwierciedlajagcy statg okresowg stope zwrotu na inwestycji leasingowej netto. Spotki , ktore sa
producentami lub posrednikami ujmujg zyski lub straty ze sprzedazy w danym okresie dotyczgce leasingu finansowego
zgodnie z zasadami stosowanymi przez dang Spdtke w przypadku zwyktej sprzedazy. Koszty poniesione w zwigzku
z negocjacjami i dziataniami stuzagcymi doprowadzeniu do zawarcia umowy leasingowej ujmuje sie jako koszty z chwilg

uzyskania zyskéw ze sprzedazy. Naleznosci z tytutu leasingu ujmowane sg w pozycji ,pozostate naleznosci”.

1.3.10.4. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegaja nastepujgce sktadniki aktywow:

= wartosc¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do konca okresu, w ktorym

miato miejsce potaczenie,

=  wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania,

=  wartosci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.
W odniesieniu do pozostatych sktadnikdéw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych dokonywana jest
coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Podstawowe przestanki pochodzace z zewnetrznych zrdodet informacji swiadczgce o mozliwosci zaistnienia utraty wartosci
posiadanych aktywéw to: znacznie wieksza utrata wartosci rynkowej danego sktadnika aktywow odnotowana w ciggu
okresu anizeli mozna byto sie spodziewa¢ w wyniku uptywu czasu zwyktego uzytkowania czy tez gdy wartos¢ bilansowa
aktywow netto jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do
najistotniejszych przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy
gospodarczym w otoczeniu, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnosé.
Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrédet informacji, ktére powinny by¢ brane pod uwage przy ocenie wystgpienia
utraty wartosci posiadanych aktywdw to przede wszystkim znaczny spadek rzeczywistych przeptywow pienieznych netto
w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita
utrata przydatnosci danego sktadnika aktywéw lub jego fizyczne uszkodzenie.
W razie stwierdzenia, ze jakie$ zdarzenia lub okolicznosci mogg wskazywac na trudnosé w odzyskaniu wartosci bilansowej
danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie, na jakim generujg
przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywow lub grup aktywow (tzw. osrodki wypracowujace przeptywy pieniezne).

Sktadniki aktywow samodzielnie generujgce przeptywy pieniezne testowane sg indywidualnie.
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Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje sie korzysci synergii
wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym osrodkami wypracowujacymi przeptywy pieniezne sg co
najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli wartos$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos$¢ odzyskiwalng aktywéw badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktdrych aktywa te nalezg, wowczas wartos¢ bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej.
Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyiszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pieniezne sa
dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe

wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdw.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota odpisu obniza
proporcjonalnie wartos¢ bilansowg aktywdw wchodzacych do osrodka wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Odpisy aktualizujagce wartos¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. W przypadku pozostatych sktadnikéw
aktywow, na kolejne dni bilansowe oceniane sg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych.

Odwrdécenie odpisu ujmowane jest w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychoddw operacyjnych.

1.3.10.5. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszéw oraz/ lub przyrost jej
wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartosci godziwej.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztéw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe nieruchomosé inwestycyjna jest wyceniana w wartosci
godziwej, okreslonej przez niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz
aktualnych warunkéw rynkowych lub poddawane sg testom na utrate wartosci.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w okresie, w ktorym wystapity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.

Nieruchomos¢ inwestycyjng usuwa sie z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego wycofania z uzytkowania, jezeli nie
oczekuje sie uzyskania w przysztosci zadnych korzysci ekonomicznych.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym

Spotki w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — rzeczowe aktywa trwate.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie wykazywata salda nieruchomosci inwestycyjnych.

1.3.10.6. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem sktadnika aktywoéw finansowych u jednej ze stron

i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Spotka staje sie strong umowy
tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien

zawarcia transakcji.
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Sktadnik aktywoéw finansowych wytacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci
ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaty zrealizowane, wygasty lub Spétka sie ich zrzekta.
Spotka wytacza z bilansu zobowiazanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony

w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci
godziwej uiszczone] zaptaty w przypadku sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty
transakcji Spdtka wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i zobowiazan finansowych, poza kategorig

aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad przedstawionych ponizej.

1.3.10.6.1. AKTYWA FINANSOWE

Dla celéw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spodtka
klasyfikuje z podziatem na:

= pozyczkiinaleznosci,

=  aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat,

=  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskow lub strat z wyceny w rachunku zyskow i strat
lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty uymowane w rachunku zyskéw i strat prezentowane sg jako przychody
lub koszty finansowe, za wyjatkiem odpiséw aktualizujgcych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére prezentowane s3 jako

pozostate koszty operacyjne.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, podlegaja
ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywoéw finansowych
podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty

wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej.

Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub mozliwych do okreslenia

ptatnosciach, ktore nie s3 kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krétkoterminowych naleznosci odbywa sie
w wartosci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sg w bilansie jako:
=  aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci dtugoterminowe” oraz ,Pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe”
=  aktywa krétkoterminowe w pozycjach ,Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe”, ,Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane s, gdy Sciggniecie petnej
kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Znaczace salda naleznosci podlegajg indywidualnej ocenie
w przypadku dtuznikéw zalegajacych z zaptaty lub gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢

naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla
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dtuznika zmiany otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty wartosci analizowane sg w ramach poszczegdlnych klas aktywdéw okreslonych ze wzgledu na ryzyko
kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw). Wskaznik odpiséw aktualizujgcych dla
poszczegdlnych klas oparty jest zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych

trudnosci w sptacie naleznosci przez dtuznikdw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa klasyfikowane jako

przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw

i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriéw okreslonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane s wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w odrebnej pozycji ,Pozostate aktywa
finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéow zabezpieczajgcych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscig
zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane s3 w wartosci godziwej, a skutki wyceny ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych okreslone sg przez zmiane wartosci godziwej ustalonej na podstawie
biezacych na dzien bilansowy cen pochodzgcych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek
nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu _wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci, wzgledem ktérych Spétka
ma zamiar i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywoéw
zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Spdtka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci, wykazywane

w bilansie w pozycji ,Pozostatych aktywdw finansowych”.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywne]j stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujace na mozliwosé wystgpienia utraty wartosci
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej Spétek emitujacych obligacje), aktywa
wyceniane s3 w wartosci biezgcej szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji,

facznie z odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty wartosci, ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, ktére zostaty

wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Spdétka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do terminéw wymagalnosci oraz akcje Spotek innych niz
Spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w bilansie wykazywane sg w pozycji ,Pozostatych aktywéw finansowych”.
Akcje Spétek nienotowanych wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci, ze wzgledu na
brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich wartosci godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sa w rachunku zyskow
i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s3 w wartosci godziwej. Zyski i straty z wyceny
ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych dostepnych
do sprzedazy, za wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci oraz réznic kursowych od aktywow pienieznych, ktore
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sg rowniez odsetki, ktére bytyby rozpoznane
przy wycenie tych sktadnikdéw aktywdw finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej

stopy procentowe;j.
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Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmowane jest w innych
catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpisow aktualizujgcych wartos¢ instrumentéw dtuznych, ktérych odwrdcenie
ujmowane jest w rachunku zyskow i strat, jezeli wzrost wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem
nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wytaczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone s z kapitatu wtasnego do rachunku zyskéw i strat oraz prezentowane sg w innych catkowitych

dochodach jako reklasyfikacja z tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

1.3.10.6.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane s3 w nastepujacych pozycjach
bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= |easing finansowy,

=  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania,

=  pochodne instrumenty finansowe.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako
wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat Spdtka zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty
zabezpieczajgce. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sa w wartosci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.

Zyski i straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w dziatalnosci finansowej.

1.3.10.6.3. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zgodnie z przyjetg w Spdétce BLUMERANG INVESTORS S.A. korporacyjng ,strategia zarzadzania ryzykiem” Spotka ma
obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny stosowac¢ rachunkowos¢
zabezpieczen. Strategia zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu, z ktérego przyszte wptywy beda
realizowane

w walucie obcej lub beda denominowane w walucie obcej. Podstawg strategii jest dopasowanie instrumentéw
zabezpieczajacych do planowanych transakcji z kontraktu zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej
ekspozycji netto, biorgc pod uwage wyznaczony zgodnie z definicja kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe,
horyzont czasowy, rozktad ilosciowy przeptywdéw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzadzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjeta strategig) zaliczane sg transakcje
terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwos¢ nabywania opcji walutowych i stopy

procentowe;.

Spotka stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentdw pochodnych stanowigcych zabezpieczenie przeptywoéw
pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczernn wymaga spetnienia przez Spétke warunkéw okreslonych w MSR 39
dotyczacych udokumentowania polityki zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia transakcji zabezpieczanej oraz
efektywnosci zabezpieczenia. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spétka wyznaczyta okreslone kontrakty

forward jako zabezpieczajace przeptywy pieniezne. Kontrakty forward zostaty zawarte przez Spoétke
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w celu zarzadzania ryzykiem walutowym w zwigzku z prawnie wigzacymi transakcjami sprzedazy oraz zakupu realizowanymi

w walutach obcych.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajace wyceniane s w wartosci godziwej. W czesci w jakiej dany instrument
zabezpieczajacy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana wartosci godziwej instrumentu ujmowana jest w innych
catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentéow zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne. Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskow i strat, skumulowane zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sg
z kapitatu wiasnego do rachunku zyskéw i strat. Reklasyfikacja prezentowana jest w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkéw pienieznych - kwota przeniesiona do
wyniku finansowego”.

Jezeli transakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywéw lub zobowiazan, zyski i straty z wyceny
pochodnych instrumentéw zabezpieczajgcych, ujete uprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone s3 z kapitatu
wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczatkowej (cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej. Reklasyfikacja
prezentowana jest w ,Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy srodkéw pienieznych - kwota ujeta w wartosci poczgtkowej pozycji zabezpieczanych”.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie zawarta, zyski i straty

z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne niezwtocznie przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spodtka nie stosowata wyzej opisanej rachunkowosci

zabezpieczen.

1.3.10.7. ZAPASY

Do zapasow zalicza sie:

- materiaty,

- potfabrykaty i produkcje w toku,
- wyroby gotowe,

- towary,

- zaliczki na zakup materiatéw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasow.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajg sie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty
poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie (gtéwnie materiaty i robocizne)
powiekszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych.

Rozchdd wyrobow gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody Sredniej wazonej rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Rozchdd materiatow i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto” (FIFO).

Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

W przypadku dziatalnosci deweloperskiej wszystkie naktady zwigzane z realizacjg zadania aktywowane sg w zapasach jako

produkcja w toku.
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Odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych sktadnikédw aktywow obrotowych zwigzane z utratg ich wartosci lub wycena na
dzien bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego

wartos¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest odnoszona na dobro pozostatych przychoddéw operacyjnych.
Okolicznosci wskazujgce na konieczno$é dokonania odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw to w szczegdlnosci:
- utrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapasow),
- stan zapaséw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spétke,
- niska rotacja zapasow,
- utrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencje nizszych cen sprzedazy.

Na kazdy dzien bilansowy Spétki sporzadzajg analize wiekowgq zapaséw w podziale na poszczegdlne asortymenty i ustalaja

wysokos$¢ odpisdéw aktualizujacych, ktére trzeba utworzy¢.
Zaliczki przekazane na zakup zapaséw prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym Spotki w pozycji bilansu — zapasy.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie wykazywata salda zapasow.

1.3.10.8. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty ptatne na zadanie oraz
krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla ktérych ryzyko zamiany

wartosci jest nieznaczne.

1.3.10.9. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sg klasyfikowane przez Spétke jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy sktadnik aktywdw (grupa aktywow) jest dostepny w swoim obecnym
stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkéw sprzedazy,

a wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sa w nizszej z dwdch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektdre aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedtug
tych samych zasad rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Spétke przed zaklasyfikowaniem do aktywoéw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegajg amortyzacji.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wykazywata salda aktywow trwatych przeznaczonych

do sprzedazy.

1.3.10.10. KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze statutem Spétki oraz wpisem

do Krajowego Rejestru Sagdowego.
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Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad warto$s¢ nominalng

akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
=  kapitat z tytutu ujecia wyceny programoéw ptatnosci akcjami oraz
= kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywéw trwatych do wartosci godziwej (patrz podpunkt dotyczacy
rzeczowych aktywow trwatych),
o wycene aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczacy instrumentéw
finansowych),
o wycene instrumentow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen),
o rdznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz podpunkt dotyczacy transakcji
w walutach obcych),
o udziat w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci (patrz podpunkt

dotyczacy inwestycji w jednostkach stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat uchwatami akcjonariuszy)

oraz wynik finansowy biezacego roku.

1.3.10.11. PLATNOSCI W FORMIE AKCJI

W Spétce nie sg realizowane programy motywacyjne, w ramach ktérych kluczowym cztonkom kadry menedzerskiej

przyznawane sg akcje Spotek .

1.3.10.12. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nastepujgce tytuty:
= rezerwy na niewykorzystane urlopy,
= inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spoétka zalicza nagrody jubileuszowe oraz odprawy

emerytalne.

1.3.10.13. REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy
ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota

wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:
=  toczace sie postepowania sadowe oraz sprawy sporne,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepiséw Spotka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia

lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy.
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Rezerwy ujmuje sie w wartosci szacowanych naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku, na podstawie
najbardziej wiarygodnych dowodow dostepnych na dzien sporzadzenia go sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych
ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszt finansowy.

W przypadku gdy wydatkowanie $rodkéw w celu wypetnienia obecnego obowigzku nie jest prawdopodobne, kwoty
zobowigzania warunkowego nie ujmuje sie w bilansie, za wyjatkiem zobowigzan warunkowych identyfikowanych
w procesie potgczenia jednostek gospodarczych w ramach alokacji kosztu potgczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt
dotyczacy potgczen jednostek gospodarczych).

Informacje o zobowigzaniach warunkowych ujawnia sie w czesci opisowej do sprawozdania finansowego w notach

dodatkowych do sprawozdania.

Mozliwe wptywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Spétki, ktére nie spetniajg jeszcze kryteridw ujecia jako aktywa,

stanowig aktywa warunkowe, ktérych nie ujmuje sie w bilansie.

1.3.10.14. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

W aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe” prezentowane sg optacone z géry koszty dotyczgce przysztych
okresdw sprawozdawczych, w tym przede wszystkim czynsze najmu czy tez wydatki zwigzane z zawartymi polisami

ubezpieczenia.

W pozycji ,Rozliczen miedzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sg przychody przysztych okreséw,
w tym rowniez $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie srodkdw trwatych, ktére rozliczane s zgodnie z MSR 20
,Dotacje rzagdowe”. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wykazywane sg w ramach ,Rozliczen miedzyokresowych
dtugoterminowych lub krétkoterminowych”.

Dotacje ujmowane sg wytgcznie wdwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana.

Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest uyjmowana jako przychéd w sposéb wspétmierny do kosztéw, ktdre dotacja
ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujaca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd na przestrzeni
okresdw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow. dla celéw prezentacji
w bilansie nie odejmuje dotacji od wartosci bilansowej aktywdw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw

W pozycji ,,Rozliczenia miedzyokresowe”.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wykazywata salda rozliczerh miedzyokresowych.
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1.3.10.15. WYNIK FINANSOWY SPOLKI BLUMERANG INVESTORS S.A.

Spotka ustala wynik finansowy w kategoriach przychoddw i kosztow w sprawozdaniu z zyskow i strat w podziale
na dziatalnos¢ kontynuowang i zaniechang, wedtug uktadu zgodnego z trescia ekonomiczng prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuje:

- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych,

- dywidendy,

- aktualizacje portfela inwestycji,

- wynik na sprzedazy catosci lub czesci jednostek podporzadkowanych.

Kolejne kategorie sprawozdania z zyskow i strat obejmujg przychody ze sprzedazy i odpowiadajacy im koszt wiasny
sprzedazy sktadajgce sie na pozycje wyniku brutto ze sprzedazy, ktéry kolejno korygowany o koszty ogdlnego zarzadu i

pozostate przychody i koszty tworzy wynik finansowy przed opodatkowaniem.

PRZYCHODY

Za przychody Spodtka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére
doprowadza do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie wktadéw przez
udziatowcdéw lub wiascicieli. MSR 18 ,,Przychody” odrebnie ustala zasady uznania przychoddw za osiggniete w odniesieniu
do sprzedazy rzeczy, wykonania ustug oraz uzyskane z tytutu dywidend, czynszéw i odsetek, poniewaz tres¢ ekonomiczna
zdarzen gospodarczych doprowadzajgcych do ich powstania moze by¢ rézna.

Zgodnie z MSR 18 przychdd ze sprzedazy rzeczy mozna uznac za powstaty, gdy spetnione sg nastepujgce warunki:

- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci zwigzane z wtasnoscig rzeczy,

-jednostka nie zachowata mozliwosci zarzadzania rzeczami, zwykle zwigzanej z jej wtasnoscig, ani kontrolowania rzeczy,
ktére byty przedmiotem sprzedazy,

- kwota przychodu moze by¢ wiarygodnie ustalona,

- jest wielce prawdopodobne, ze korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg sprzedazy wptyng do jednostki,

- koszty, jakie juz poniesiono lub zostang poniesione w zwigzku z tg transakcja, moga by¢ wiarygodnie zmierzone.
Niespetnienie chocby jednego z tych warunkdw powoduje, ze nie mozna uzna¢ przychodu za powstaty.

W ramach przychodéw operacyjnych wydziela sie pozostate przychody operacyjne nie zwigzane bezposrednio ze zwyktg
dziatalnoscia jednostki. W szczegdlnosci pozostate przychody operacyjne sg zwigzane:

- ze zbyciem Srodkéw trwatych, srodkow trwatych w budowie, wartosci niematerialnych i prawnych, a takze z utrzymaniem
i zbyciem nieruchomosci oraz wartosci niematerialnych i prawnych, zaliczanych do inwestycji,

- odpisaniem przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych zobowigzan, z rozwigzaniem uprzednio utworzonych rezerw,

- z korektami odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywow,

Nastepng grupe przychoddw stanowig przychody finansowe, ktorymi sg w szczegdlnosci:

- otrzymane i naliczone odsetki od udzielonych pozyczek, sSrodkéw zgromadzonych na rachunkach bankowych, posiadanych
obligacji obcych ,

- przychody ze zbycia inwestycji,

- otrzymane dywidendy (udziaty w zyskach),

- odpisy aktualizujgce wartos¢ inwestycji,

- rozwigzane rezerwy z tytutu przewidywanych kosztéw i strat finansowych.
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KOSZTY
Ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspdtmiernosci przychoddw i kosztow oraz zasadg ostroznosci.
W okresach sprawozdawczych, w ktérych Spétka stosuje polityke zabezpieczen, koszt wtasny sprzedazy na dzien bilansowy
koryguje sie o zmiane wartosci godziwej instrumentéw finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku
gdy transakcja przestaje by¢ efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczanej.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sg pozostate koszty operacyjne, zwigzane
posrednio z dziatalnoscig operacyjna, w tym w szczegdlnosci:
- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
- przekazane darowizny,
- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio zwigzane z dziatalnoscig
operacyjna,
a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci, w tym w szczegdlnosci:
- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezgcym
- odsetki od krotko i dtugoterminowych kredytéow, pozyczek i innych Zzrédet finansowania, w tym dyskonto
zobowigzan,

- straty z tytutu réznic kursowych netto.

ODSETKI | DYWIDENDY

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metoda efektywnej stopy

procentowej. Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcédw do ich otrzymania.

1.3.10.16. PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadaja sie: podatek dochodowy biezacy oraz odroczony, ktéry nie zostat

ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem
przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw oraz
wytaczeniem pozycji kosztow i przychoddéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg

wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na
réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywoéw
ani rezerwy, jesli réznica przejSciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan w transakc;ji, ktora
nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na wynik podatkowy
ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci firmy, ktéra nie podlega amortyzacji na

gruncie przepiséw podatkowych.
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Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja
aktywow zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien

bilansowy.

Wartosc¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywdéw lub jego czesci nastepuje
jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio
w kapitaty wtasne.

1.3.10.17. SUBIEKTYWNE OCENY ZARZADU ORAZ NIEPEWNOSC SZACUNKOW

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki kieruje sie osadem przy dokonywaniu licznych szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan,

przychodoéw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg réznic sie od szacowanych przez Zarzad.

AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY
Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego z przysztymi zyskami podatkowymi
opiera sie na budzecie zatwierdzonym przez Zarzad Spoétki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spdtka

osiggnie dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sa w petnej wysokosci.

1.3.10.18. ZASTOSOWANIE MSSF PO RAZ PIERWSZY
Podstawa Zastosowania MSSF

Spotka zamierza ubiegac sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do notowania na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate Nr. 24 o zmianie stosowanych zasad rachunkowosci
w dniu 15.06.2011 roku.

1.3.10.19. BtEDY LAT POPRZEDNICH

Nie dotyczy.

1.3.10.20. ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywow i zobowigzan, chyba, ze MSR wymaga lub

dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychoddw i kosztéw mozna kompensowac wtedy i tylko wtedy, gdy:

- MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

- zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub zdarzen nie sg istotne.

W Spétce przyjmuje sie nastepujgce transakcje prezentowane poprzez kompensaty:
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e zyski i straty na sprzedazy aktywow trwatych, tacznie z inwestycjami i aktywami stuzacymi dziatalnosci
operacyjnej, ujmowane sg w wysokosci réznicy miedzy przychodami osiggnietymi ze sprzedazy, a wartoscig

bilansowa danego sktadnika aktywow powiekszong o koszty sprzedazy,

*  wydatki zwigzane z rezerwa, ktére na mocy umowy s3g refundowane przez strone trzecig (np. gwarancja udzielona

przez dostawce) kompensuje sie z odnosng kwotg refundacji,
* aktywairezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie jako nadwyzka aktywa lub rezerwy,

*  zaliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajgcych z umoéw o ustuge budowlang kompensuje sie z wartosciag
naleznych przychoddw wynikajgcg z tych umoéw pod warunkiem mozliwosci kompensaty na podstawie zapisow

umowy,

*  zyski i straty powstate z tytutu zblizonych transakcji ujmuje sie w kwocie netto, np. zyski i straty z tytutu réznic
kursowych lub zyski i straty z tytutu wyceny instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu
i zabezpieczajacych ujetych w wyniku finansowym, zyski lub straty z tytutu dyskonta rozrachunkéw

dtugoterminowych,

* naleznosci i zobowigzania z tytutu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego, dotyczgcego przysztych

okreséw rozliczeniowych.

1.3.10.21. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

1.3.10.22.  ZYSK NA JEDNA AKCIE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujgcy akcjonariuszom
Jednostki akcji zwyktych przez srednig wazong ilo$¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte przez

skorygowang srednig wazong liczbe akcji zwyktych.

1.3.10.23. ZARZADZANIE KAPITALEM

Zarzadzanie kapitatem w Spotce ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
planowanych inwestycji tak, aby Spdtka mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przyrost korzysci pozostatym
inwestorom.

Zgodnie z praktyka rynkowa efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie:
- wskaznika kapitatu wtasnego (kapitalizacja) obliczanego jako stosunek wartosci kapitatu witasnego do sumy bilansowej:

na poziomie nie nizszym niz 0,3,

- wskaznika debt/EBITDA stanowigcego stosunek zadtuzenia oprocentowanego pomniejszonego o $rodki pieniezne

w stosunku do EBITDA (EBITDA liczona za ostatnie 12 miesiecy jako zysk netto powiekszony o podatek i odsetki

(z kosztéw finansowych) oraz amortyzacje), na poziomie nie wyzszym niz 3,5.

1.4. SEGMENTY OPERACYJNE
W Spdétce BLUMERANG INVESTORS S.A. ustalono segment operacyjny jako podstawowy wzdr sprawozdawczy. Wyrdznia sie

jeden segment, w ramach ktdrych Spétka prowadzi swojg dziatalnos$¢ operacyjna:
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* Inwestycje kapitatowe

W ramach tego segmentu wyrdznia sie nastepujace zakresy dziatalnosci:

- sprzedaz i zakup akcji na podstawie umowy cywilno — prawnej,

- sprzedaz i zakup akcji na rynku zorganizowanym ,,NewConnect” oraz na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

SEGMENTY OPERACYJNE - DANE ZA OKRES OD 01.01. DO 31.12.2012 ROKU

Segment
Wyszczegdlnienie Inne Wartos¢
inwestycje kapitatowe
Wyniki finansowe segmentu operacyjnego za okres od 2012.01.01 do 2012.12.31
Zyski/straty z inwestycji 1.044.955,70 1.044.955,70
Przychody ogétem 22 084,11 0 22 084,11
Sprzedaz na zewnatrz 22 084,11 22 084,11
Koszty ogétem -1.494.882,39 -1.494.882,39
Wynik segmentu 644.826,94 0 644.826,94
Koszty nieprzypisane
Pozostate przychody/koszty operacyjne
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 644.826,94 0 644.826,94
Przychody finansowe 44.556,22 44.556,22
Koszty finansowe -218 740,96 -218 740,96
Zysk przed opodatkowaniem 470.642,20 0 470.642,20
Podatek dochodowy -242.774,00 -242.774,00
Zysk netto 227.868,20 0 227.868,20
1.5.  ZYSKI I STRATY Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Zyski i straty z inwestycji Spotki prezentujg sie nastepujaco:
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 2012.01.01 do 0d 2011.01.01 do
2012.12.31 2011.12.31
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1 044 955,70 2 683 261,11
- do jednostek powigzanych
Wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 30771,30 405 336,40
- warto$¢ zakupu -362 351,25 -1410 705,92
- przeszacowanie przeniesione z kapitatu wtasnego
- cena sprzedazy 393 122,55 1816 042,32
Dywidendy 0,00 0,00
- dywidendy otrzymane od Spoétki XX
Aktualizacja portfela inwestycji 1014 184,40 4769 524,62
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a) Zyski (straty) z wyceny instrumentdéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie
zyskoéw i strat:

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki T2 INVESTMENT S.A.

-81 246,62

-453 106,15

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki SAKANA S.A.

-60,97

297 037,02

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki MOTORICUS S.A.

-70

-15678,5

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki PBO ANIOLA S.A.

52 768,29

-465 956,36

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki ATON HT S.A.

-127,00

-313,00

- aktualizacja wartosci inwestycji Spétki GRUPA PACTOR
POTEMPA INKASSO S.A.

-1 007,06

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki MTS NOTEBOOK S.A.

2 817,85

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki LMB CAPITAL S.A.

1037 887,89

5562 859,87

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki INNO - GENE S.A.

2214,96

477,00

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki IZNS S.A.

-543,1

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki CARBON INVEST S.A.

351 880,07

- aktualizacja wartosci inwestycji Spotki DIVICOM S.A.

13 575,01

- korekta aktualizacji wartosci inwestycji ze wzgledu na
przejscie na MSR

-171100,49

- instrumenty pochodne handlowe

- instrumenty pochodne zabezpieczajgce

b) Wycena pozyczek, naleznosci, instrumentdw dtuznych

0,00

0,00

- aktualizacja wartosci pozyczek i naleznosci

- dtuzne papiery wartosciowe

c) Przychody z tyt. odsetek dotyczgce instrumentéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy:

0,00

0,00

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

- pozyczki i naleznosci

- dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci

d) Koszty ztyt. odsetek dotyczace instrumentéw
finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy:

0,00

0,00

- kredyty w rachunku kredytowym

- pozyczki i naleznosci

- dtuzne papiery wartosciowe

e) Zyski/ straty z tyt. réznic kursowych

0,00

0,00

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

- pozyczki i naleznosci

- zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

f) zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej

Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci jednostek
podporzadkowanych

0,00

372 960,58

- warto$¢ zakupu

-171 039,42

- przeszacowanie przeniesione z kapitatu wtasnego

- cena sprzedazy

544 000,00
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1.6.  PRZEJECIA ORAZ SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

1.6.1. PRZEJECIA
Nie dotyczy
1.6.2. SPRZEDAZ JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W 2012 roku Spoétka nie dokonata sprzedazy akcji podmiotéw zaleznych.

1.6.3. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie
od 01.01. do 31.12.2012 | od 01.01. do 31.12.2011
Stan na poczagtek okresu 5495 663,77 3 338 653,19
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 2 328 050,00
- potgczenia jednostek gospodarczych 0 0
- reklasyfikacja 0 0
- inne zwiekszenia 0 2 328 050,00
Imniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: -171 039,49
- sprzedaz jednostki zaleznej 0 -171 020,00
- reklasyfikacja 0 0
- inne zmnigjszenia 0 -19.49
Réznice kursowe 0 0
Stan na koniec okresu 5495 663,77 5495 663,77
1.7.  WARTOSC FIRMY
Nie dotyczy.
1.8. WARTOSCI NIEMATERIALNE
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym pozycja nie wystgpita.
1.9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Wyszczegdlnienie eI EREN eI EREN
2012-12-31 2011-12-31
Grunty 0 0
Budynki i budowle 0 0
Maszyny i urzgdzenia 5372,77 12 699,49
Srodki transportu 7 263,17 207 583,44
Pozostate §rodki trwate 5835,76 8418,76
Wartos¢ bilansowa netto 18 471,70 228 701,49
Rzeczowe aktywa trwate w toku wytwarzania 0 0
Zaliczki na Srodki trwate 0 0
Rzeczowe akiywa trwate ogdtem 18 471,70 228 701,69
Zaklasyfikowanie rzeczowych aktywoéw trwatych
jako przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Rzeczowe akilywa trwate 18 471,70 228 701,69
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ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
2012 ROK

S Maszyny Srodki Pozostate Rzeczowe Zaliczki
Wyszczegolnienie Grunty i i Srodki aktywa trwate w | na srodki Razem
budowle i urzgdzenia transportu srodki trakcie e
trwate wytwarzania

za okres od 2012.01.01 do 2012.12.31

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 2012.01.01 0,00 0,00 12 699,49 207 583,44 8 418,76 0,00 0,00 228 701,69
Zwiekszenia stanu z tytutu wejscia nowych Spétek do GK 0,00
Zwiekszenia stanu z tytutu potaczenia jednostek

gospodarczych 0,00
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia 0,00
Zwigkszenia stanu z tytutu wytworzenia 0,00
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu 0,00
Zwigkszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii

aktywa 0,00
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy Spdtki zaleznej (-) 0,00
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) -50 824,02 -50 824,02
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidaciji (-) 0,00
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej

kategorii aktywa (-) 0,00
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z

przeszacowania do warto$ci godziwej 0,00
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0,00
Odwrbcenie odpisow aktualizujgcych 0,00
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0,00
Amortyzacja (-) -7 326,72 -200 320,27 -2 583,00 -210 229,99
Wyksiegowanie umorzen z tytutu zbycia srodkéw

trwatych (+) 50 824,02 50 824,02
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Roéznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentaciji 0,00
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do
ewidencji $rodkéw trwatych 0,00
Pozostate zmiany 0,00
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 2012.12.31 0,00 0,00 5 372,77 7 263,17 5 835,76 0,00 0,00 18 471,70
2011 ROK
E— Maszyny Srodki Pozostate Zaliczki
Wyszczegolnienie Grunty i i Sl Rzeczowe aktywa | na $rodki Razem
budowle i urzgdzenia transportu srodki trwate w trakcie e
trwate wytwarzania
za okres od 2011.01.01 do 2011.12.31
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 2011.01.01 51 408,86 420 634,90 11 001,76 483 045,52
Zwigkszenia stanu z tytutu wejscia nowych Spétek do GK 0,00
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Zwiekszenia stanu z tytutu potaczenia jednostek

gospodarczych 0,00
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia 0,00
Zwigkszenia stanu z tytutu zmiany stawki VAT z 22% na

23% 3123,19 3123,19
Zwigkszenia stanu z tytutu wytworzenia 0,00
Zwiekszenia z tytutu zawartych uméw leasingu 0,00
Zwigkszenie stanu z tytutu reklasyfikacji z innej kategorii

aktywa 0,00
Zmniejszenia stanu z tytutu sprzedazy Spotki zaleznej (-) 0,00
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) -56 828,28 -56 828,28
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacji (-) 0,00
Zmniejszenie stanu z tytutu reklasyfikacji do innej

kategorii aktywa (-) 0,00
Zwiekszenia lub zmniejszenia wynikajgce z

przeszacowania do wartosci godziwej 0,00
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) 0,00
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 0,00
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0,00
Amortyzacja (-) -20 303,86 -216 174,65 -2 583,00 -239 061,51
Wyksiegowanie umorzen z tytutu zbycia srodkéw

trwatych (+) 38 422,77 38 422,77
Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji 0,00
Pozostate zmiany - zmniejszenie w wyniku przyjecia do

ewidencji srodkéw trwatych 0,00
Pozostate zmiany 0,00

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 2011.12.31 0,00 0,00 12 699,49 207 583,44 8 418,76 0,00 0,00 228 701,69
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1.10. AKTYWA W LEASINGU

Spétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu finansowego. Wartos¢ bilansowa aktywdw bedgcych przedmiotem
umodw leasingu finansowego przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie u'\r/\zgscfzg%é Srodki fransportu Razem
Stan na 31.12.2012
Warto$¢ bilansowa brutto 0 343 020,17 343 020,17
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 343 020,17 343 020,17
Warto$é bilansowa netto 0 0,00 0,00
Stan na 31.12.2011
Warto$¢ bilansowa brutto 0 684 017,16 684 017,16
Skumulowane umorzenie i odpisy aktualizujgce 0 476 433,72 476 433,72
Warto$é bilansowa netto 0 207 583,44 207 583,44
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Pozostajgce do sptaty przyszte zobowigzania leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszg:

na dzien 31.12.2012 na dzieh 31.12.2011
. wartosé wartos¢
Wyszczegolnienie optaty biezgca optaty biezgca
minimalne optat minimalne optat
minimalnych minimalnych
Ptatne w okresie do 1 roku 68 812,86 252 943,54
Ptatne w okresie od 1 roku
do 5 lat
Ptatne powyzej 5 lat
Przyszte minimalne optaty z tytutu
umoéw leasingu finansowego
| ogétem 68 812,86 252 943,54 0
Koszty finansowe 2715,67 26 930,60
Wartosé biezgca minimalnych optat
z tytutu uméw leasingu finansowego 68 812,86 0] 252 943,54 0

Warto$¢ biezgca optat minimalnych nie rézni sie znaczgco od wartosci wynikajgcych z ksiag
rachunkowych w zwigzku z czym wykazano warto$¢ zobowigzan wykazang w wysokosci optat

nominalnych.

1.11. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym pozycja nie wystgpita.

1.12. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

1.12.1.  KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN
Wartosc¢ aktywdw finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentdéw finansowych

okreslonych w MSR 39:

1 - pozyczki i naleznosci (PiN)
2 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez sprawozdanie zyskow i strat - przeznaczone do obrotu (AWG-0)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny
w wartosci godziwej (AWG-W)

4 - inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5 - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)
6 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

7 - aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)

Wartos¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw

finansowych okreslonych w MSR 39:
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1 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat - przeznaczone do obrotu (ZWG-0)

2 - zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez sprawozdanie zyskéw i strat - wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do
wyceny w wartosci godziwej (ZWG-W)

3 - zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)
4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

5 - zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
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AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

Wyszczegolnienie

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Razem

PiN AWG-0 AWG-W IUTW ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 2012.12.31

Aktywa trwate:

Inwestycje w jednostkach zaleznych 5495 663,77 5495 663,77
Inwestycje w innych jednostkach podporzadkowanych 9244 870,16 9244 870,16
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 990 000,00 990 000,00
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 80 163,02 80 163,02
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
a) wyceniane w wartosci godziwej przez sprawozdanie

zyskdw i strat, w tym przeznaczone do obrotu 364 864,56 364 864,56
b) pozyczki i naleznosci 1193 152,47 1193 152,47
c) utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00
d) dostepne do sprzedazy 0,00
e) inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00
Kategoria aktywow finansowych razem na 2012.12.31 1193 152,47 364 864,56 0,00 14 740 533,93 0,00 0,00 | 1070163,020 17 368 713,98

Stan na 2011.12.31

Aktywa trwate:

Inwestycje w jednostkach zaleznych 5495 663,77 5495 663,77
Inwestycje w innych jednostkach podporzadkowanych 8206 982,27 8206 982,27
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00

str. 46




Sprawozdanie Finansowe BLUMERANG INVESTORS S.A. za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.
(Dane w ziotych, o ile nie podano inaczej)

Naleznosci dtugoterminowe 0,00
Aktywa obrotowe:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 20,00 20,00
Krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00
a) wyceniane w wartosci godziwej przez sprawozdanie

zyskoéw i strat, w tym przeznaczone do obrotu 703 427,10 703 427,10
b) pozyczki i naleznosci 1542 810,69 1542 810,69
c) utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00
d) dostepne do sprzedazy 0,00
e) inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00
Kategoria aktywow finansowych razem na 2011.12.31 1542 810,69 703 427,10 13 702 646,04 0,00 0,00 0,00 15948 903,83
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Razem
ZWG-O0 ZWG-W Poza MSR39

Zobowigqzania dfugoterminowe:
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych i leasingu finansowego 0,00
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00

Zobowigqzania krétkoterminowe:
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 668 923,67 668 923,67
Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych i leasingu finansowego 2076 045,74 2076 045,74
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 530 656,84 530 656,84
Zobowiazania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 2 865 515,05 2 865 515,05

Kategoria zobowigzan finansowych razem na 2012.12.31

0,00

0,00

0,00

0,00

6141 141,30

6141 141,30

Zobowigqzania dfugoterminowe:

Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu emisji dtuznych

papieréow wartosciowych i leasingu finansowego 0,00
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0,00

Zobowigqzania krétkoterminowe:
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Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 533 581,40 533 581,40

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu emisji dtuznych

papieréow wartosciowych i leasingu finansowego 252 943,54 252 943,54

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 208 433,73 208 433,73

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 0,00

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 2732 534,56 2732 534,56
Kategoria zobowigzan finansowych razem na 2011.12.31 0,00 0,00 0,00 0,00 3727 493,23 3727 493,23
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1.12.2. NALEZNOSCI FINANSOWE | POZYCZKI
Dla celéow prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wyodrebnia sie klase naleznosci i pozyczek (MSSF 7.6).
W czesci dtugoterminowej naleznosci prezentowane sg w pozycji bilansu ,,naleznosci dtugoterminowe”, a pozyczki w pozycji

,pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe”.

W czesci krétkoterminowej Spoétki, zgodnie z wymogami MSR 1, prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci oraz pozyczki. Pozycje bilansu z klasy naleznosci i pozyczek przedstawia ponizsza tabela. Ujawnienia odnoszace

sie do naleznosci zamieszczone sg w punkcie nr 14.

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
2012.12.31 2011.12.31
Aktywa trwate:
Naleznosci finansowe 990 000,00 0,00
Pozyczki 0,00 0,00
Naleznosci i pozyczki dtugoterminowe 990 000,00 0,00
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 743 087,77 845 232,81
Pozyczki 530 227,72 823 397,88
Naleznosci i pozyczki krotkoterminowe 1273 315,49 1668 630,69

1.12.3. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym pozycja nie wystgpita.

1.12.4. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

W ramach pozostatych aktywodw finansowych Spétka prezentuje nastepujgce inwestycje:

Aktywa krotkoterminowe
Wyszczegolnienie

2012.12.31 2011.12.31

Inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci:

Dtuzne papiery wartosciowe komercyjne

Lokaty terminowe

Razem inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci 0 0

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Akcje Spétek notowanych

Udziaty, akcje Spotek nienotowanych

Dtuzne papiery wartosciowe

Pozostate
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Razem aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat:

Akcje spétek notowanych 324 306,35 665 686,74
Dtuzne papiery wartosciowe

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate 40 558,21 37 740,36
Razem aktywa finansowe wyceniane w

wartosci godziwej przez rachunek zyskow i

strat 364 864,56 703 427,10
Pozostate aktywa finansowe razem 364 864,56 703 427,10

1.12.5 ZMIANA STANU INWESTYCJI UTRZYMYWANYCH DO TERMINU WYMAGALNOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym pozycja nie wystgpita.

1.12.6 AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Wyszezegolnienie na dzien na dzien
2012-12-31 2011-12-31
Akcje i udziaty 5495 663,77 5495 663,77
Dtuzne papiery wartosciowe
Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
- dtugoterminowe 5495 663,77 5495 663,77
- krétkoterminowe
ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
za okres za okres
Wyszczegeinienie 3‘1312'2%);’; 0d 01.01 do 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 5495 663,77 3338 653,19
Zwiekszenie - wejscie nowych Spétek do Grupy
Nabycie 2 328 050,00
Wycena odniesiona na kapitat
Odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na rachunek zyskéw i strat
()
Odpisy z tytutu zwigkszenia wartosci odniesione na rachunek zyskéw
i strat (+)
Zmiana kategorii aktywa
Zbycie (-) -171039,42
Inne zmiany
Stan na koniec okresu 5495 663,77 5495 663,77

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to akcje Spotek zaleznych.
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Do najistotniejszych inwestycji Spotki naleza:

- akcje Spotki BLU ONE S.A.

- akcje Spotki BLU PRE IPO S.A.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku nie wystgpity przestanki swiadczace o utracie wartosci wyzej wymienionych
aktywow finansowych, dlatego tez Spétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych.
W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na utrate wartosci Spotka weryfikuje wartos¢ wyzej wymienionych

aktywow finansowych za pomoca technik wyceny opartych na modelu zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

1.12.7 AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ SPRAWOZDANIE ZYSKOW | STRAT

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania finansowe

wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez sprawozdanie zyskow i strat.

za okres za okres
Wyszczeg6Inienie od 2012.01.01 do 0d 2011.01.01 do
2012.12.31 2011.12.31
Stan na poczatek okresu 703 427,10 1989 869,88
Zwiekszenie - wejscie nowych Spétek do Grupy
Nabycie 47 492,20 71 078,28
- nabycie akcji Spotki MOTORICUS S.A. 0,00 67.531,00
- nabycie akcji Spotki INNO - GENE S.A. 47 492,20 1 030,50
- nabycie akcji Spdtki PBO ANIOtA S.A. 0,00 2516,78
Odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskow i strat (-) -241 470,31 -1 246 416,75
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskow i strat (-) z wyceny akcji Spotki IZNS S.A. 0,00 -543,10
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskéw i strat (-) z wyceny akcji Spotki DIVICOM S.A. 0,00 -5922,86
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskow i strat (-) z wyceny akcji Spotki T2 INVESTMENT S.A. -240 614,99 -453 106,15
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskdw i strat (-) z wyceny akcji Spotki ATON HT S.A. -280,00 -327,00
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskow i strat (-) z wyceny akcji Spdtki GRUPA PACTOR
POTEMPA INKASSO S.A. -15,24 -1039,12
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskdw i strat (-) z wyceny akcji Spotki SAKANA S.A. -139,36 -5551,62
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskéw i strat (-) z wyceny akcji Spotki MOTORICUS S.A. -135,00 -15 678,50
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskow i strat (-) z wyceny akcji Spotki PBO ANIOLA S.A -6,72 -593 147,91
- odpisy z tytutu utraty wartosci odniesione na sprawozdanie
zyskow i strat (-) z wyceny akcji Spotki INNO - GENE S.A -279,00 0,00
- korekta aktualizacji wartosci inwestycji ze wzgledu na
przejscie na MSR 0,00 -171 100,49
Odpisy z tytutlu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskow i strat (+) 217 766,82 449 801,12
- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskow i strat (+) z wyceny akcji DIVICOM S.A. 0,00 19 497,87
- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskdéw i strat (+) z wyceny akcji T2 INVESTMENT
S.A. 159 368,37 0,00
- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na 153,00 14,00
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sprawozdanie zyskow i strat (+)z wyceny akcji ATON HT S.A.

- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskéw i strat (+)z wyceny akcji GRUPA PACTOR

POTEMPA INKASSO S.A. 15,24 32,06
- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskow i strat (+)z wyceny akcji SAKANA S.A. 78,39 302 588,64
- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskow i strat (+)z wyceny akcji MOTORICUS S.A. 65,00 0,00
- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskow i strat (+)z wyceny akcji PBO ANIOtA S.A 52 775,01 127 191,55
- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskow i strat (+)z wyceny akcji INNO - GENE S.A 2 493,96 477,00

- odpisy z tytutu zwiekszenia wartosci odniesione na
sprawozdanie zyskéw i strat (+)z wyceny akcji MTS NOTEBOOK

S.A. 2817,85 0,00
- odpisy z tytutu zwigkszenia wartosci odniesione na

sprawozdanie zyskow i strat (+)z wyceny akcji BLU PRE IPO S.A. 0,00 351 880,07
Zmiana kategorii aktywa 0,00 0,00
Zbycie (-) -362 351,25 -732 005,92
- zbycie (-) akcji IZNS S.A. 0,00 -266,10
- zbycie (-) akcji GO ONLINE S.A. 0,00 -7 550,00
- zbycie (-) akcji SAKANA S.A. 0,00 -399 199,29
- zbycie (-) akcji DIVICOM S.A. 0,00 -47 093,07
- zbycie (-) akcji MOTORICUS S.A. 0,00 -77 367,50
- zbycie (-) akcji GRUPA PACTOR POTEMPA INKASSO S.A. 0,00 -7 435,49
- zbycie (-) akcji PBO ANIOLA S.A. -356 740,69 -193 094,47
- zbycie (-) akcji INNO - GENE S.A. -5 610,56

Inne zmiany 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 364 864,56 703 427,10

Do Spétek notowanych i wycenianych w wartosci godziwej nalezga:

- ATON HT S.A. - Spo6tka notowana na ,NewConnect” - alternatywnym rynku akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych

- GRUPA PACTOR POTEMPA INKASSO S.A. - Spotka notowana na ,NewConnect” - alternatywnym rynku akcji Gietdy
Papierow Wartosciowych

- OPONIX S.A.- Spotka notowana na ,,NewConnect” - alternatywnym rynku akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych

- PBO ANIOLA S.A. - Spotka notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych

- SAKANA S.A. - Spotka notowana na ,NewConnect” - alternatywnym rynku akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych

- T2 INVESTMENT S.A. - Spotka notowana na ,NewConnect” - alternatywnym rynku akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych

- INNO - GENE S.A. - Spo6tka notowana na ,NewConnect” - alternatywnym rynku akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych

W portfelu Spétek niepublicznych Spétka posiada m.in.:
- MTS NOTEBOOK S.A.

PORTFEL INWESTYCYJNY — INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE STAN NA DZIEN BILANSOWY

Liczba akcji | Wartos¢ Wartosc akcji
Lp | NAZWA Spétki Rynek GI_:W/ N¢/ JednostkOV\{a na koniec | nabycia / Koszt Kurs/ cena / udziatéw na
um. cywilna cena nabycia wyceny .
roku zakupu koniec roku
1| ATON HT S.A. NEWCONNECT 1,00%* 100 100,00 0,55 55,00
GRUPA PACTOR NEWCONNECT
2 | POTEMPA INKASSO S.A. 1,25* 127 159,23 0,30 38,10
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01.01.2012r. do 31.12.2012r.

3 | INNO - GENE S.A. NEWCONNECT 2,21% 19 406 42 912,14 2,35 45 604,10
4| MOTORICUS S.A. NEWCONNECT 1,46* 500 731,00 0,43 215,00
5 | MTS NOTEBOOK S.A. Nie notowane 134,67 4000 538 669,00 40 558,21**
6 | PBO ANIOKA S.A. GPW 5,04* 2 10,07 1,00 2,00
7 | SAKANA S.A. NEWCONNECT 2,29% 871 1998,98 0,32 278,2
8 | T2 INVESTMENT S.A. NEWCONNECT 1,64* 312 487 511.482,93 0,89 | 27811343

*$rednia cena na bycia

** wycena w oparciu o aktywa netto Spétki na dzier 31-12-2012 rok

W roku obrotowym zostaty przeszacowane do wartosci godziwej akcje Spotki LMB Capital S.A na podstawie metody

zdyskontowanych przysztych przeptywdw pienieznych (DCF) przy zastosowaniu nastepujacych zatozen:
1. okres prognozy obejmuje lata 2013 do 2017

koszt kapitatu wtasnego 9,79%

2
3. stopa wzrostu przysztych przeptywow pienieznych 2%
4. przeptywy do wartosci rezydualnej zostaty przyjete na podstawie zdyskontowanego przeptywu z ostatniego

okresu prognozy

1.12.8.

KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Zarzad Spotki podjat uchwale nr 1/12/2012 dotyczgcg emisji obligacji serii A

w ilosci 2000 sztuk o wartosci nominalnej 1.000 zt. Obligacje s obligacjami imiennymi o oprocentowaniu 12% w stosunku

rocznym. Obligacje sg emitowane jako Obligacje niezabezpieczone. Termin wykupu przypada na dziern 20.12.2013 roku.

Spotka jest uprawniona do przedterminowego wykupu Obligacji. Data przydziatu obligacji nastgpita w dniu 21.12.2012 roku

na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
2012.12.31 2011.12.31
Kredyty
Pozyczki 668 923,67 533 581,40
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 68 812,86 252 943,54
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych 2007 232,88
Razem zobowigzania finansowe 2744 969,41 786 524,94
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 2744 969,41 786 524,94

Spotka nie zalicza zadnych instrumentdw z klasy kredytow i pozyczek do zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny

w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne wyceniane s3

wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ godziwg kredytow, pozyczek

i innych instrumentéw dtuznych zaprezentowano w punkcie 12.1
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK NA DZIEN 2012.12.31

Nazwa oraz siedziba jednostii Kwota wg umowy Termin Oprocentowan Wartos¢ pozyczek na dzier bilansowy
sptaty 1€ cze$¢ dtugoterminowa | cze$¢ krétkoterminowa

PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta
SEPPI INVESTMENT LIMITED -
CYPR 300 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 71 156,16 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED -
CYPR 34500 PLN | 31-12-2013 9% 40 641,95 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED -
CYPR 70 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 80597,81 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED -
CYPR 30 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 34 334,79 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED -
CYPR 20 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 22 801,10 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED -
CYPR 30 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 33 461,92 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED -
CYPR 45 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 49 948,77 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED -
CYPR 4 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 4 397,48 PLN
BLU CAPITAL MANAGEMENT SP. Z
0.0.

27 967,81 PLN | 31-12-2013 9% 32 298,61 PLN
BLU CAPITAL MANAGEMENT SP. Z
0.0.

30 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 30 650,96 PLN
BLU CAPITAL MANAGEMENT SP. Z
0.0.

77 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 78 196,14 PLN
BLU ONE S.A. 20 000,00 PLN | 31-12-2013 8% 856,99 PLN
BLU ONE S.A. 50 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 1812,60 PLN
BLU ONE S.A. 13 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 624,08 PLN
BLU ONE S.A. 40 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 19 665,78 PLN
BLU ONE S.A. 25 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 27 767,81 PLN
BLU ONE S.A. 31 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 33767,07 PLN
BLU ONE S.A. 4 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 4351,12 PLN
MOONROCK ENTERPRISE S.A. 20 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 167,67 PLN
MOONROCK ENTERPRISE S.A. 30 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 22,19 PLN
MOONROCK ENTERPRISE S.A. 5450,00 PLN | 31-12-2013 9% 5487,63 PLN
BLU PRE IPO S.A. 50 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 52 663,01 PLN
T2 INVESTMENT S.A. 1428,86 PLN | 31-12-2013 9% 1505,31 PLN
T2 INVESTMENT S.A. 3 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 3 148,68 PLN
T2 INVESTMENT S.A. 27 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 28 298,22 PLN
T2 INVESTMENT S.A. 4 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 4186,41 PLN
T2 INVESTMENT S.A. 2 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 2 044,38 PLN
T2 INVESTMENT S.A. 2 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 2 036,99 PLN
T2 INVESTMENT S.A. 1 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 1016,52 PLN
T2 INVESTMENT S.A. 1 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 1015,53 PLN
RAZEM 998 346,67 668 923,68
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ZOBOWIAZANIA Z TYTULU POZYCZEK NA DZIEN 31.12.2011 ROKU

L . Kwota wg umowy Termin Oprocentowan Wartos¢ pozyczek na dzien bilansowy
Nazwa oraz siedziba jednostki sptaty e czesé
dtugoterminowa czes$¢ krétkoterminowa
PLN Waluta PLN Waluta PLN Waluta

SEPPI INVESTMENT LIMITED - CYPR 300 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 116 027,40 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED - CYPR 34500 PLN | 31-12-2013 9% 37 528,44 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED - CYPR 70 000,00 PLN 31-12-2013 9% 74 280,55 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED - CYPR 30 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 31627,40 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED - CYPR 20 000,00 PLN 31-12-2013 9% 20996,16 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED - CYPR 30 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 30 754,52 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED - CYPR 45 000,00 PLN 31-12-2013 9% 45 887,67 PLN
SEPPI INVESTMENT LIMITED - CYPR 4 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 4 036,49 PLN
BLU CAPITAL MANAGEMENT SP. Z

oo 25 000,00 PLN | 31-12-2013 8% 29 774,61 PLN
BLU ONE S.A. 20 000,00 PLN | 31-12-2013 8% 10 852,60 PLN
BLU ONE S.A. 60 000,00 PLN 31-12-2013 9% 51731,51 PLN
BLU ONE S.A. 13 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 13 477,62 PLN
BLU ONE S.A. 40 000,00 PLN 31-12-2013 9% 41 094,79 PLN
BLU ONE S.A. 25 000,00 PLN | 31-12-2013 9% 25511,64 PLN
RAZEM 716 500,00 31-12-2013 533 581,40

1.12.9. ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym pozycja nie wystgpita.

1.12.10.

WARTOSC GODZIWA

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscia godziwg przedstawia sie

nastepujaco:
2012.12.31 2011.12.31
Wartosé godziwa | Wartos¢ bilansowa Wartosé Wartodé
Klasa instrumentu finansowego godziwa bilansowa
Aktywa:
. ) 530 227,72 823 397,88
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 662 924,75 845 232,81
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dtuzne
Akcje Spétek notowanych 324 306,35 665 686,74
Udziaty, akcje Spotek nienotowanych * 40 558,21 37 740,36
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Pozostate klasy aktywow finansowych
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 1850 006,83 24 974,89
Zobowigzania:
Kredyty
Pozyczki 668 923,67 533 581,40
Dtuzne papiery wartosciowe 2007 232,88
Leasing finansowy 68 812,86 252 943,54
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 2 875 628,29 2940 968,29

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akgji, dla ktdérych nie byto mozliwe okreslenie wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako kwota, za jaka na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywdéw mogtby zostacé
wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i niepowigzanymi
stronami.

W przypadku instrumentdw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich wartos¢ godziwa ustala sie na podstawie
parametréw pochodzacych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i zakupu). W przypadku instrumentéw finansowych, dla
ktorych nie istnieje aktywny rynek, wartos¢ godziwa ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym jako dane
wejsciowe modelu w maksymalnym stopniu wykorzystywane sa zmienne pochodzace z aktywnych rynkéw (kursy walutowe,
stopy procentowe itd.).

W odniesieniu do aktywdow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z politykg rachunkowosci Spétki ujeto w bilansie
w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach wartosci godziwej zaprezentowano
ponizej w punkcie 12.8. Wartos¢ godziwg aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci
ujmuje w bilansie wedtug zamortyzowanego kosztu, a dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalono na potrzeby
sporzadzenia noty jako wartos¢ biezaca przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowanych rynkowg stopg procentowa.

Spoétka nie dokonywata wyceny wartosci godziwej naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — ich wartos¢

bilansowa uznawana jest przez Spétke za rozsadne przyblizenie wartosci godziwej.

1.12.11. DODATKOWE INFORMACJE O METODACH WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH UJETYCH W
SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWE)

Spotka wdrozyta zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, ktére obowigzujg od 1 stycznia 2011
roku. Zmiany standardu wprowadzaja dodatkowe wymogi dotyczace ujawnienia informacji o instrumentach finansowych
ujetych w bilansie w wartosci godziwej. W pierwszym roku zastosowania nowych regulacji Spétka nie jest zobligowana do
prezentowania danych za okresy poréwnywalne. Dlatego tez informacja o poziomach wartosci godziwej instrumentéw
finansowych prezentowana jest tylko wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku.
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane przez Spdétke w wartosci godziwej,
zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

= poziom 1 — notowane ceny (bez dokonywania korekt) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw oraz

zobowigzan,
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=  poziom 2 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu

1, obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzgcych z aktywnych rynkow,

=  poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywdw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace

z aktywnych rynkow.

Klasa instrumentu

Razem wartos¢

. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 .

finansowego godziwa
Stan na 2012.12.31
Aktywa:
Akcje Spétek notowanych 324 306,35 324 306,35
Udziaty, akcje Spotek
nienotowanych 9244 870,16 40 558,21
Instrumenty pochodne
zabezpieczajgce 0,00
Pozyczki 530 227,72 530 227,72
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 662 924,75 662 924,75
Papiery dtuzne wyceniane w
wartosci godziwej 0,00
Aktywa razem
Zobowigzania: 0,00
Instrumenty pochodne
zabezpieczajace (-) 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 2007 232,88 2 007 232,88
Leasing finansowy 68 812,86 68 812,86
Pozyczki 668 923,67 668 923,67
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz
pozostate 2 875 628,29 2 875 628,29
Pozyczki wyceniane w
wartosci godziwej (-) 0,00
Zobowigzania razem (-)
Wartos¢ godziwa netto 324 306,35 11 252 103,04 4 847 075,50 16 423 484,89

1.12.12.  PRZEKWALIFIKOWANIE

Na dzien 31.12.2012 roku Spotka nie dokonata przekwalifikowania sktadnikéw instrumentéw finansowych, ktére

spowodowatyby zmiane zasad wyceny tych aktywdéw pomiedzy wartoscia godziwg a ceng nabycia lub metoda

zamortyzowanego kosztu.
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1.12.13.

WYLACZENIA ZE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWE)

Na dzien 31.12.2012 nie posiadata instrumentéw finansowych, ktérych przeniesienia nie kwalifikujg sie do wytgczenia z

bilansu.

1.13. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w nastepujgcy sposéb wptywa na

finansowe:

sprawozdanie

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 2012.01.01do | od 2011.01.01 do
2012.12.31 2011.12.31
Nadwyzka aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu obrotowego, z tego: -599 676 185 761
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu obrotowego 478 804 311610
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu obrotowego 1078 480 125 849
Zmiany w ciggu roku:
(Obcigzenie) / uznanie wyniku finansowego -26 653 167 194
Zwigkszenie / pomniejszenie kapitatu wtasnego 216121 952 631
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien nabycia jednostki
zaleznej
Nadwyzka aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego nad rezerwami z
tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu obrotowego, z tego: -842 450 -599 676
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu obrotowego 452 151 478 804
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu obrotowego 1294 601 1078 480
AKTYWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
2012.12.31
Uznanie/
(Obcigzenie) Zwigkszenie/
wyniku (Zmniejszenie)
Wyszczegdlnienie Stan na finansowego kapitatu Stan na
2012.01.01(wg | z tytutu zmiany wtasnego 2012.12.31(wg
stawki 19%) stanu réznic | z tytutu zmiany | stawki 19%)
przejsciowych stanu réznic
i straty przejsciowych
podatkowej
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- zobowigzania na przyszte Swiadczenia pracownicze 0 0 0 0
- $wiadczenia na rzecz pracownikow (urlopy) 2141 0 -1387 754
- rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 0 0 0 0
- niewyptacone wynagrodzenia z narzutami w okresie sprawozdawczym 52921 54 741 0 107 662
- odsetki od pozyczek 696 0 0 696
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- odsetki od zobowigzan 0 0 0
- wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw wycenianych wg skorygowanej
ceny nabycia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) 0 0 0 0
- aktualizacja wyceny instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w wartosci godziwej
(przeprowadzona przez kapitat) 0 0 0 0
- aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych lub nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w wartosci godziwej (przeprowadzona
przez RZiS) 210452 0 -166 165 44 287
- koszty dotyczace przychoddéw bilansowych 0 0 0 0
- opisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 94 641 0 94 641
- ujemne roéznice kursowe 0 0 0 0
- koszty audytu 3576 864 0 4440
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 0 0 0 0
- strata podatkowa 190 845 0 -4 151 186 694
- pozostate 18174 0 -5196 12 978
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 478 804 150 246 -176 899 452 151
2011.12.31
Uznanie/
(Obciazenie) Zwiekszenie/
wyniku (Zmniejszenie)
Wyszczegdlnienie Stan na finansowego kapitatu Stan na 2011.12.31
2011.01.01 (wg | ztytutu zmiany wiasnego (wg stawki 19%)
stawki 19%) stanu réznic z tytutu zmiany J °
przejsciowych i | stanu réznic
straty przejsciowych
podatkowej

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- zobowigzania na przyszte Swiadczenia pracownicze 0 0 0 0
- $wiadczenia na rzecz pracownikow (urlopy) 3464 -1323 0 2141
- rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych 0 0 0 0
- niewyptacone wynagrodzenia z narzutami w okresie
sprawozdawczym 9708 0 43213 52921
- odsetki od pozyczek 696 0 0 696
- odsetki od zobowigzan 0 0 0 0
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) 0 0 0 0
- aktualizacja wyceny instrumentdéw finansowych
zabezpieczajacych lub nieruchomosci inwestycyjnych, ktére
wykazuje sie w wartosci godziwej (przeprowadzona przez kapitat) 0 0 0 0
- aktualizacja wyceny instrumentdéw finansowych lub
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w wartosci
godziwej (przeprowadzona przez RZiS) 168 880 0 41571 210 452
- koszty dotyczace przychoddéw bilansowych 0 0 0 0
- opisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 0 0 0 0
- ujemne roéznice kursowe 0 0 0 0
- koszty audytu 0 0 3576 3576
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- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 0 0 0 0
- strata podatkowa 117 705 0 73141 190 845
- pozostate 11157 0 7017 18174
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 311610 -1323 168 517 478 804
REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
2012.12.31
Uznanie/
(Obcigzenie) Zwigkszenie/
wyniku (Zmniejszenie)
Wyszczegélnienie Stan na finansowego kapitatu Stan na
2012.01.01(wg z tytutu zmiany wtasnego 2012.12.31(wg
stawki 19%) stanu réznic z tytutu zmiany stawki 19%)
przejsciowych i stanu réznic
straty przejsciowych
podatkowej
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- odsetki od pozyczek 21537 18 922 40 459
- odsetki od lokat i wtasnych srodkéw pienieznych 0 0
- odsetki od naleznosci 0
- odsetki od aktywdw finansowych (np. obligacji, bonéw dtuznych) 0
- przychody bilansowe okresu biezacego - podatkowo nastepnego 0
- réznica pomiedzy wartoscig netto bilansowa a podatkowg srodkéw
trwatych wtasnych 0
- roznica pomiedzy wartoscig netto bilansowg a podatkowg sSrodkow
trwatych w leasingu operacyjnym 0
- aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych lub nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w wartosci godziwej (przeprowadzona
przez kapitat) 0
- aktualizacja wyceny instrumentdw finansowych , ktére wykazuje sie w
wartosci godziwej (przeprowadzona przez RZiS) 1056943 197 199 1254 142
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw wycenianych wg skorygowanej
ceny nabycia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) 0
- dodatnie réznice kursowe 0
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 0
- pozostate 0
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 1078 480 0 216121 1294 601
2011.12.31
Uznanie/
(Obcigzenie) Zwiekszenie/
wyniku (Zmniejszenie) Stan na
Wyszczegdlnienie Stan na finansowego kapitatu 2011.12.31
2011.01.01 (wg | ztytutu zmiany wiasnego o
. o . (wg stawki
stawki 19%) stanu réznic z tytutu zmiany 19%)
przejsciowych i stanu réznic °
straty przejsciowych
podatkowej
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego
- odsetki od pozyczek 14 364 7173 21537
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- odsetki od lokat i wtasnych srodkéw pienieznych 672 -672 0
- odsetki od naleznosci 0 0
- odsetki od aktywdw finansowych (np. obligacji, bondw dtuznych) 0 0
- przychody bilansowe okresu biezacego - podatkowo nastepnego 0 0
- réznica pomiedzy wartoscig netto bilansowa a podatkowa Srodkéw
trwatych wiasnych 0 0
- réznica pomiedzy wartoscig netto bilansowg a podatkowgq sSrodkéw
trwatych w leasingu operacyjnym 0 0
- aktualizacja wyceny instrumentéw finansowych lub nieruchomosci
inwestycyjnych, ktére wykazuje sie w wartosci godziwej (przeprowadzona
przez kapitat) 0 0
- aktualizacja wyceny instrumentdéw finansowych , ktére wykazuje sie w
wartosci godziwej (przeprowadzona przez RZiS) 110 813 946 130 1056943
- wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytéw wycenianych wg skorygowanej
ceny nabycia (przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej) 0 0
- dodatnie réznice kursowe 0 0
- dyskonto rozrachunkéw dtugoterminowych 0 0
- pozostate 0 0
Rezerwy brutto z tytutu podatku odroczonego 125 849 0 952 631 1078 480
1.14. ZAPASY
na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
2012-12-31 2011-12-31
Materiaty 0 0
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Towary 30 377,46 30 377,46
Zaliczki na dostawy 0 0
Zapasy ogétem, w tym 30377,46 30377,46
- warto$¢ bilansowa zapaséw wykazywanych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy 0 0
ODPISY NA ZAPASY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 0 0
Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 0
Odpisy odwrécone w okresie (-) 0 0
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) 0 0
Stan na koniec okresu 0 0

Na dzien bilansowy nie nastgpita utrata wartosci zapaséw w zwigzku z czym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych

wartosci zapasow
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Zapasy nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan Spotki BLUMERANG INVESTORS S.A., nie zostaty tez podpisane

zadne umowy ograniczajgce dysponowanie.

BLUMERANG INVESTORS S.A tworzy odpisy aktualizujace na zapasy, jezeli istnieje uzasadnione przypuszczenie, ze cena

nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw moga nie zosta¢ odzyskane, lub jezeli znaczaco spadty ceny ich sprzedazy.

W szczegdlnosci tworzy sie odpisy na zapasy, ktdore zostaly uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg

przydatnosc.

Spotka  na kazdy dzien bilansowy dokonujg indywidualnej oceny zapasow. Przy szacowaniu wartosci netto zapaséw

mozliwej do odzyskania, bierze sie przede wszystkim pod uwage ich przeznaczenie i przydatnos¢ w procesach produkcji

i Swiadczenia ustug.

1.15. NALEZNOSCI Z TYTUtU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie na deier na deien
2012.12.31 2011.12.31

Aktywa finansowe

Naleznosci finansowe 662 924,75 718 944,81
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 0 0
Naleznosci ze sprzedazy srodkow trwatych 800,00 800,00
Kwoty zatrzymane (kaucje) 0 0
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j 0 0
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw/akgji 718 144,81 718 144,81
Inne naleznosci finansowe 0 0
Odpisy aktualizujace warto$¢ pozostatych naleznosci finansowych(-) -56 020,06 0
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 718 945,00 718 945,00
Aktywa niefinansowe

Naleznosci niefinansowe 80 163,02 126 288,00
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 62 303,70 125 000,00
Naleznosci z tytutu podatkdw, cet i dotacji 0 1 249,00
Przedptaty i zaliczki 0 0
Rozrachunki z pracownikami 17 839,32 19,00
Inne naleznosci niefinansowe 20,00 20,00
Odpisy aktualizujace wartos¢ pozostatych naleznosci niefinansowych(-) 0 0
Razem naleznosci dtugoterminowe krétkoterminowe 80 163,02 845 232,81

Na dzien bilansowy nastgpita utrata wartosci naleznosci na taczna kwote 56 020,06 zt w zwigzku z tym utworzono na tg
wartos¢ odpis aktualizujgcy. Pozostata warto$¢ naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw / akcji ze wzgledu na podpisane

porozumienia przedtuzajgce termin sptaty.
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1.16. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
2012.12.31 2011.12.31
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 62 975,48 24 948,16
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne w kasie 4788,74 26,73
Lokaty krotkoterminowe 1782 242,61 0,00
Inne 0,00 0,00
Razem 1850 006,83 24 974,89

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty s3 to $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa finansowe o

terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Wartos¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich wartosci godziwej.

1.17.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY ORAZ DZIAtALNOSC ZANIECHANA

Spétka nie posiada na dzien bilansowy aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy oraz dziatalnosci zaniechane;j.

1.18.

1.18.1.

KAPITAL WLASNY

KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki).

Struktura kapitatu podstawowego na dziert 31 grudnia 2012 roku oraz na 31 grudnia 2011 roku przedstawiata sie

nastepujaco:

Wyszczegdlnienie

od 2012.01.01 do
2012.12.31

od 2011.01.01 do

2011.12.31

Akcje wyemitowane i w petni optacone:

Liczba akcji na poczatek okresu

9 600 000,00

9 600 000,00

ptatnosci akcjami)

Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji (program

Emisja akcji

Umorzenie akgji (-)

Liczba akcji na koniec okresu

9 600 000,00

9 600 000,00

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2012 roku przedstawiata sie nastepujgco:

KAPITAL PODSTAWOWY NA 2012.12.31

Rodzaj Rodzaj Wartosé Sposob
St e uprzywilejo- ograniczenia Ll serii / emisji pokrycia
wania akcji praw do akgji wg wartosci kapitatu
nominalnej

seria A brak brak 1000 000 500 000 gotowka
seria B brak brak 3000 000 1500 000 gotowka
seria C brak brak 800 000 400 000 gotowka
seria D brak brak 4 800 000 2 400 000 gotowka

4 800 000

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2011 roku przedstawiata sie nastepujgco:

KAPITAL PODSTAWOWY NA 2011.12.31
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Rodzaj Rodzaj Wartos¢ Sposéb
Serte e uprzywilejo- ograniczenia Ll serii / emisji pokrycia
wania akcji praw do akgji wg wartosci kapitatu
nominalnej

seria A brak brak 1000 000 500 000 gotowka
seria B brak brak 3000 000 1500 000 gotowka
seria C brak brak 800 000 400 000 gotowka
seria D brak brak 4 800 000 2 400 000 gotowka

4 800 000

WYKAZ AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2012

taczna wartosé

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej liczbie

gelChape A=4IELC) nominalna (PLN) zaktadowym (%) gtosow (%)
MOONROCK ENTERPRISE S.A (dawniej BLUMERANG
S.A.) 6552734 3276 367 68,26% 68,26%
T2 INVESTMENT S.A. 1534 261 767 130,50 15,98% 15,98%
POZOSTALI 1513 005 756 502,50 15,76% 15,76%
RAZEM KAPITAt AKCYJNY 9 600 000 4 800 000 100,00% 100,00%

WYKAZ AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 31.12.2011

t3czna wartosc

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej liczbie

gelChape A=4IELC) nominalna (PLN) zaktadowym (%) gtosow (%)
MOONROCK ENTERPRISE S.A (dawniej BLUMERANG
S.A.) 6552734 3276367 68,26% 68,26%
GRZEGORZ PIASECKI 1549776 774 888 16,14% 16,14%
POZOSTALI 1497 490 748 745 15,60% 15,60%
RAZEM KAPITAt AKCYJNY 9 600 000 4 800 000 100,00% 100,00%

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

taczna wartosé

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej liczbie

gelChape A=4IELC) nominalna (PLN) zaktadowym (%) gtosow (%)
MOONROCK ENTERPRISE S.A (dawniej BLUMERANG
S.A) 8.090.695 8.090.695 84,28% 84,28%
POZOSTALI 1.509.305 1.509.305 15,72% 15,72%
RAZEM KAPITAL AKCYINY 9 600 000 4 800 000 100,00% 100,00%

1.19.

Nie dotyczy

1.20.

Nie dotyczy

1.21. POZOSTALE KAPITALY

Nie dotyczy

1.22. PROGRAM MOTYWACYINY

Nie dotyczy

KAPITAL Z WYCENY TRANSAKCIJI ZABEZPIECZAJACYCH

KAPITAL Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE)
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1.23. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zobowigzania i rezerwy
krétkoterminowe
Wyszczegdlnienie o dzien ppr—
2012.12.31 2011.12.31
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 563 068,44 276 065,08
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1244,40 2 464,51
Rezerwy na odprawy emerytalne
Rezerwy na nagrody jubileuszowe
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 10 113,24 11 266,88
Pozostate rezerwy na $wiadczenia pracownicze
Pozostate zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych razem 574 426,08 289 796,47
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie nagrody niewykorzystane Razem
jubileuszowe urlopy
0d 2012.01.01 do 2012.12.31
Stan rezerw na dzien 2012.01.01 0,00 11 266,40 18 232,52
Zwiekszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy
nowoutworzone) 0,00 10 113,24 11 266,88
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spétek do GK 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenie rezerw - sprzedaz Spotek zaleznych 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) 0,00 0,00 0,00
Wykorzystanie rezerw (-) 0,00 -11 266,40 -18 233,00
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 0,00 0,00 0,00
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe netto z
przeliczenia) 0,00 0,00 0,00
Stan rezerw na dzien 2012.12.31 roku, w tym: 0,00 11 266,40 11 266,40
- rezerwy dtugoterminowe 0,00
- rezerwy krétkoterminowe 0,00 11 266,40 11 266,40
Rezerwa na Rezerwa na
nagrody niewykorzystane
Wyszczegodlnienie jubileuszowe urlopy Razem
0d 2011.01.01 do 2011.12.31
Stan rezerw na dzien 2011.01.01 0,00 18 232,52 18 232,52
Zwigkszenia rezerw ujete jako koszt w okresie (rezerwy
nowoutworzone) 0,00 11 266,88 11 266,88
Zwiekszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia rezerw - wejscie nowych Spétek do GK 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenie rezerw - sprzedaz Spotek zaleznych 0,00 0,00 0,00
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) 0,00 0,00 0,00
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Wykorzystanie rezerw (-) 0,00 -18 233,00 -18 233,00
Zmniejszenia rezerw z tytutu aktualizacji szacunkéw 0,00 0,00 0,00
Pozostate zmiany stanu rezerw (réznice kursowe netto z
przeliczenia) 0,00 0,00 0,00
Stan rezerw na dzien 2011.12.31 roku, w tym: 0,00 11 266,40 11 266,40
- rezerwy dtugoterminowe 0,00
- rezerwy krétkoterminowe 0,00 11 266,40 11 266,40
Ogdlny opis programu $wiadczeh pracowniczych znajduje sie w punkcie 3.3.22.
1.24. POZOSTALE REZERWY
Nie dotyczy.
1.25 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania przedstawiaja sie nastepujaco:
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG
na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
2012.12.31 2011.12.31
Zobowigzania finansowe 2 835 088,32 2940 968,29
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 530 656,84 208 433,73
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupdéw inwestycyjnych 2299 826,48 2732 534,56
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci 0,00 0,00
Kwoty zatrzymane (kaucje) 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu ustug ubezpieczeniowych 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Zobowiazania niefinansowe 0,00 0,00
Zobowigazania z tytutu podatku od towardw i ustug 3 335,00 0,00
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i dotacji 1270,00 0,00
Przedptaty i zaliczki 0,00 0,00
Inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
Razem zobowigzania 2 835 088,32 2940 968,29
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1.26. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - AKTYWA

Wyszczegdinienie na dzien na dzien
2012.12.31 2011.12.31

Polisy ubezpieczeniowe 5837,57 20 284,00

Gwarancje

Koszty dotyczgce przetomu okreséw sprawozdawczych

Inne (prenumeraty, szkolenia) 10 240,17 16 918,00

Rozliczenia kosztow finansowych

Koszty emisji akcji

Koszty dotyczgce przysztych nabyé Spétek

Inne 86 374,70 86 374,70
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe razem, w tym: 102 452,44 123.576,91
- czes¢ dtugoterminowa
- czesé krotkoterminowa 102 452,44 123.576,91

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE - PASYWA
Wyszczegdinienie na dzien na dzien
2012.12.31 2011.12.31

Rezerwa na badanie bilansu 14 760,00 14 760,00
Dotacja
Przychody przysztych okreséw
Koszty emisji akcji
Rezerwa na sporzadzenie sprawozdar finansowych 8 610,00 4 059,00
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe razem, w tym: 23 370,00 18 819,00
- rozliczenia dtugoterminowe
- rozliczenia krétkoterminowe 23 370,00 18 819,00

1.27. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Gtéwng dziatalnoscig Spoftki jest inwestowanie typu joint venture. Ponizsza tabela przedstawia szczegétowo zyski i straty z

przeszacowania oraz realizacji inwestycji.

W 2012 oraz 2011 roku Spodtka ujeta w rachunku zyskéw i strat nastepujgce przychody:

Wyszczegdlnienie

za okres

za okres

od 01.01. do 31.12.2012

od 01.01. do 31.12.2011

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
- do jednostek powigzanych

Wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 30771,30 405 336,40
- warto$¢ zakupu -362 351,25 -1752 784,76

- przeszacowanie przeniesione z kapitatu wtasnego

- cena sprzedazy

393 122,55

1816 042,32
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Dywidendy

0,00

0,00

- dywidendy otrzymane

Aktualizacja portfela inwestycji

1014 184,40

4769 524,62

a) Zyski (straty) z wyceny instrumentdw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat:

1014 184,40

4769 524,62

- aktualizacja wartosci akcji/udziatéw

1014 184,40

4769 524,62

- instrumenty pochodne handlowe

- instrumenty pochodne zabezpieczajace

b) Wycena pozyczek, naleznosci, instrumentdw dtuznych

0,00

0,00

- aktualizacja wartosci pozyczek i naleznosci

- dtuzne papiery wartosciowe

c) Przychody z tyt odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

0,00

0,00

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

- pozyczki i naleznosci

- dtuzne papiery wartosciowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

d) Koszty z tyt odsetek dotyczace instrumentéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy:

0,00

0,00

- kredyty w rachunku kredytowym

- pozyczki i naleznosci

- dtuzne papiery wartosciowe

e) Zyski/ straty z tyt. roznic kursowych

0,00

0,00

- $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty)

- pozyczki i naleznosci

- zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

f) zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

Zysk (strata) ze sprzedazy catosci lub czesci jednostek podporzadkowanych

0,00

372 960,58

- warto$¢ zakupu

171 039,42

- przeszacowanie przeniesione z kapitatu wtasnego

- cena sprzedazy

544 000,00

Przychody ze sprzedazy

0,00

0,00

Przychody ze sprzedazy produktow

0,00

0,00

Przychody ze sprzedazy ustug

22 084,11

200 000,00

- przychody z tytutu najmu, dzierzawy

- pozostate przychody ze sprzedazy ustug

22 084,11

200 000,00

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

0,00

0,00
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1.28. KOSZTY OPERACYJNE, POZOSTALA | FINANSOWA DZIAtALNOSC

1.28.1. KOSZTY WEDtUG RODZAJU

Wyszczegdlnienie

za okres

za okres

od 2012.01.01 do

od 2011.01.01 do

2012.12.31 2011.12.31
Amortyzacja 210 229,99 239061,51
Zuzycie materiatéw i energii 40 006,09 81 501,62
Ustugi obce 674 336,56 381 823,55
Podatki i optaty 4 308,50 9 283,92
Wynagrodzenia 515 109,02 879 561,65
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 20 446,50 51 457,28
Pozostate koszty rodzajowe 30 445,73 40 457,55
Koszty wedtug rodzaju 1494 882,39 1683 147,08
Zmiana stanu zapasow, produktéw w toku, rozliczen
miedzyokresowych
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw, ustug 1494 882,39 1683 147,08
1.28.2. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 2012.01.01 do od 2011.01.01 do
2012.12.31 2011.12.31
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 35.000,00 13 063,55
Odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
Odwrécenie odpiséw aktualizujagcych wartos¢ zapaséw
Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw
Otrzymane kary i odszkodowania 1.000.000,00
Dotacje otrzymane
Inne przychody 60 213,13 1,33
Pozostate przychody operacyjne razem 1095 213,13 13 064,88
1.28.3. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres

Wyszczegolnienie

0d 2012.01.01 do
2012.12.31

0d 2011.01.01 do
2011.12.31

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

680,72

22 680,63

Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy z tytutu utraty wartosci Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
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Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

Utworzenie rezerw

Zaptacone kary egzekucyjne i odszkodowania 6 807,66
Przekazane darowizny
Inne koszty 15 055,23 1711,64
Pozostate koszty operacyjne razem 22 543,61 24 392,27
1.29. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
1.29.1. PRZYCHODY FINANSOWE
za okres za okres

Wyszczegolnienie

od 2012.01.01 do

od 2011.01.01 do

2012.12.31 2011.12.31
Przychody odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy nie zaliczone do portfela
inwestycyjnego 44 556,08 82.336,86
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych aktywdw i zobowigzan
niezaliczonych do portfela inwestycyjnego 0,14
Zyski z aktywdw dostepnych do sprzedazy 393 122,55

Prowizje za poreczenia

Inne przychody finansowe

1252 836,86

8.406.703,87

Przychody finansowe ogétem

1690 515,63

8.489.040,73

Inne przychody finansowe dotyczg aktualizacji wartosci inwestycji na dziert 31.12.2012 roku.

1.29.2. KOSZTY FINANSOWE

Wyszczegolnienie

za okres

za okres

0d 2012.01.01 do

0d 2011.01.01 do

2012.12.31 2011.12.31
Koszty odsetek dotyczace instrumentéw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy nie zaliczone do portfela
inwestycyjnego 55 477,79 34.645,45
- zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 17 792,11 26.930,60
- kredyty w rachunku kredytowym (nie inwestycyjne)
- kredyty w rachunku biezgcym
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10 000,00 2 303,20
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych aktywdw i zobowigzan
niezaliczonych do portfela inwestycyjnego 72,28 92,42
Strata ze zbycia aktywoéw dostepnych do sprzedazy 362 351,25
Inne koszty finansowe — odpis pozyczek 80 178,72
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Inne koszty finansowe — odpis naleznosci finansowych 55 220,06
Inne koszty finansowe 238 652,46 2.669.291,74
Koszty finansowe ogétem 819 744,67 2733 263,41
Inne koszty finansowe dotyczg aktualizacji wartosci inwestycji na dziert 31.12.2012 roku.
1.30. PODATEK DOCHODOWY
za okres za okres
Wyszczegdlnienie
od 2012.01.01 do od 2011.01.01 do
2012.12.31 2011.12.31

Podatek biezacy 0 0

Podatek odroczony -242 774 -785 437

Korekty biezacego podatku za poprzednie okresy 0 0

Razem: -242 774 -785 437

Rdznica pomiedzy kwotg podatku wykazywanego w rachunku zyskow i strat, a kwotg obliczang wedtug stawki od zysku

przed opodatkowaniem wynika z nastepujacych pozycji:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie
od 2011.01.01 do 0d 2011.01.01 do
2011.12.31 2011.12.31
Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 470 642,20 4093 482,74
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
- przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu (-) -1 257 891,67 -1 102 306,73
- kosztéw trwale niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw (+) 985 899,36 1912 851,12
- wykorzystania uprzednich strat podatkowych (-)
- zwiekszenie kosztow(-) -184 906,86 -247 262,02
- zwiekszenie przychodow (+)
- korekta ze wzgledu na przejscie z PSR na MSR -5 041 594,99
- ujemne réznice przejsciowe, od ktérych nie rozpoznano aktywow z tytutu
podatku dochodowego (+)
- korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-)
Podatek dochodowy 13 743,03 -384 830
Odliczenie straty z lat poprzednich -13 743,03
stawka podatkowa 19% 19% 19%
Podatek

W rezultacie, sprawozdanie z sytuacji finansowej prezentuje podatek odroczony na dzien 31-12-2012 roku:

=  aktywa w wysokosci 452 151,00 zt

=  rezerwe na podatek w wysokosci 1 294 601,00 Zt

1.31.

1.31.1. ZYSK NA AKCJE

ZYSK NA AKCJE | WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY DYWIDENDY

Zysk na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom nieuprzywilejowanym podzielony przez

srednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
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Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego jak i rozwodnionego zysku (straty) na akcje Spdtka stosuje w liczniku kwote zysku

(straty) netto przypadajgcego akcjonariuszom nieuprzywilejowanym.

Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku (straty) na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej

liczby akcji przedstawiono ponizej.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie o0d 01.01 do
0d 01.01 do 31.12.2012 31.12.2011
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 227 868,20 3308 045,74
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i
zaniechanej 227 868,20 3308 045,74
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys szt) 9.600.000 9.600.000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w tys.
szt) nd nd
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,02 0,34
- rozwodniony nd nd

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zadne elementy rozwadniajace.

1.31.2. DYWIDENDY WYPLACONE ORAZ ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byto dokonywanych wyptat dywidend oraz Zarzad Spoétki nie sugerowat
wypftat dywidend z wypracowanych zyskéw.

1.32. PRZEPLYWY PIENIEZNE

W celu ustalenia przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej dokonano nastepujacych korekt zysku (straty) przed

opodatkowaniem:

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych

Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywow trwatych 210 229,99 239 061,51

(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych 18 405,51

(Zysk) strata na sprzedazy aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy (przeznaczonych do obrotu)

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
wedtug wartosci godziwej
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(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej

aktywow finansowych wykazywanych wg wartosci

godziwej -1014 184,40 -4 197 344,73
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Koszty odsetek 68 388,40 57 678,44
Otrzymane odsetki -45 899,30 -82 126,77
Otrzymane dywidendy

Zmiana stanu zapaséw -30 377,46
Zmiana stanu naleznosci 807 676,24 11 001,83
Zmiana stanu zobowigzan 455 203,60 -1 658 540,20
Zmiana stanu rezerw i rozliczern miedzyokresowych 267 295,83 684 736,89
Inne korekty 242 774,00 -48 560,19
Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

Spétka dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywoéw pienieznych klasyfikuje Srodki pieniezne w sposéb przyjety do

prezentacji w bilansie. Wptyw na rdéznice w wartosci srodkdéw pienieznych wykazanych w bilansie oraz rachunku

przeptywdéw maja:

za okres za okres
Wyszczegdinienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie 1850 006,83 24 974,89
Korekty:
Réznice kursowe z wyceny bilansowej Srodkéw pienieznych w walucie
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty wykazane w CF 1850 006,83 24 974,89

1.33. INFORMACIE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter i warunki

wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spotka zalicza cztonkdéw zarzgdu. Wynagrodzenie kluczowego personelu w okresie

objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:
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za okres od 01.01.2012r. do 31.12.2012r.

za okres za okres
WyszczegSinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2012 31.12.2011
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $swiadczenia pracownicze 420 000,00 420 000,00
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
Pozostate swiadczenia
Swiadczenia razem 420 000,00 420 000,00

Transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujace kwoty zobowigzarn wobec pozostatych podmiotéow

powigzanych:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Wyszczegdlnienie

za okres

za okres

od 2012.01.01 do

od 2011.01.01 do

2012.12.31 2011.12.31
Pozostatych podmiotéw
powigzanych 1938,70 168 000,00
Razem 1938,70 168 000,00

NALEZNOSCI OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

Wyszczegdlnienie

za okres

za okres

od 2012.01.01 do

od 2011.01.01 do

2012.12.31 2011.12.31
Pozostatych podmiotéw powigzanych 1323,70 30 750,00
Razem 1323,70 30 750,00

Nie dokonywano odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci od pozostatych podmiotéw powigzanych, w zwigzku z czym

nie ujeto z tego tytutu zadnych kosztéw w rachunku zyskéw i strat.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym ujeto nastepujgce kwoty zakupdw oraz zobowigzan wobec pozostatych

podmiotéw powigzanych:

ZOBOWIAZANIA OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

za okres za okres
Wyszczegolnienie
od 2012.01.01 do od 2011.01.01 do
2012.12.31 2011.12.31
Zobowigzania od
Pozostatych podmiotéw powigzanych 688 209,01 805 168,16
Razem 688 209,01 805 168,16
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POZYCZKI OTRZYMANE OD POZOSTALYCH PODMIOTOW POWIAZANYCH

2012.12.31 2011.12.31
Kwota wg Saldo na dzien Kwota wg S(ngi::a
Wyszczegolnienie umowy HIEED2) umowy bilansowy
Pozyczki otrzymane od:

Pozostatych podmiotow
powigzanych 131.550,00 147 185,95 138 000,00 142 668,16
Razem 131.550,00 147 185,95 138 000,00 142 668,16

1.34. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegdinych okreséw przedstawia sie

nastepujgco:

na dzien
31.12.2011

na dzien

Wyszczegdlnienie 31.12.2012

Wobec jednostek powigzanych wytqczonych z konsolidacji:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie gwarancji kontraktowych

Jednostki powigzane wytaczone z konsolidacji razem 0 0

Wobec pozostafych jednostek:

Poreczenie sptaty pozyczki i kredytu

68 812,86 252 943,54

Poreczenie sptaty zobowigzan handlowych i innych

Poreczenie gwarancji kontraktowych

Poreczenie obecnych i przysztych uméw leasingowych

Gwarancje nalezytego wykonania kontraktu

Gwarancje wtasciwego usuniecia wad i usterek

Gwarancje wadialne

Gwarancje zaptaty zobowigzan handlowych

Gwarancje zwrotu zaliczki

Gwarancje kwot zatrzymanych

68 812,86
68 812,86

252 943,54
252 943,54

Pozostate jednostki razem

Zobowigzania warunkowe ogétem

1.35. RYZYKO DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem, ktdrego poziom jest zréznicowany i zalezy m.in. od rodzaju
instrumentu finansowego. Podstawowe ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe to ryzyko
niekorzystnych zmian cen, potaczone z ryzykiem ptynnosci obrotu. Ryzyko inwestycyjne wzrasta w przypadku inwestowania

z wykorzystaniem dzwigni finansowe;.
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Spotka narazona jest na wiele ryzyk zwigzanych z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania finansowe

w podziale na kategorie zaprezentowano w punkcie 12.

RYZYKO ZWIAZANE Z INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

AKCJE

Akcje sg instrumentami o charakterze udziatowym, ich posiadaczowi przystuguja okreslone prawa, ktére dzieli sie na prawa
majatkowe (np. prawo do udziatu w zysku, prawo do czesci majatku w przypadku likwidacji Spétki) i korporacyjne (np.
prawo do udziatu w zgromadzeniu akcjonariuszy). Prawa zwigzane z akcjami nie majg ograniczenia czasowego. Akcje majg
okreslong wartos¢ nominalng, cene emisyjng oraz cene rynkowa, zmienng w zaleznosci od popytu i podazy.

Ryzyka:

- Ryzyko przysztego ksztattowania sie kursu akcji, ryzyko zmiennosci kursu - brak pewnosci co do kierunku ksztattowania
sie ceny akcji w przysztosci potencjalnie skutkujgc utratg czesci badz catosci zainwestowanego kapitatu.

- Ryzyko ptynnosci - polega na niemozliwosci kupna lub sprzedazy instrumentu bez znaczacego wptywu na jego cene.

- Ryzyko spétki — zwigzane ze sposobem zarzgdzania spotka, jej zyskownoscig, koniunkturg i popytem na produkty/ustugi

spotki.

OBLIGACIE
Obligacja jest instrumentem dtuznym emitowanym w serii, ktérego emitent (dtuznik) zobowigzuje sie wobec inwestora
(wierzyciela) do zwrdcenia pozyczonej kwoty wraz z odsetkami w $cisle okreslonym terminie. Stanowig zobowigzanie

podmiotu gospodarczego do dokonywania ptatnosci z tytutu naliczonych odsetek oraz do zaptaty naleznosci gtéwne;j.

Ryzyka:

- Ryzyko kredytowe emitenta — ryzyko niedotrzymania przez emitenta warunkédw umowy, ryzyko niezaptacenia odsetek lub
nie sptacenia kapitatu w okreslonym terminie. Wykup obligacji Spotki nastapi w ciggu 1 roku lat od daty emisji. Obligacje
podlegajg oprocentowaniu wedtug pétrocznych stawki 12% w stosunku rocznym.

- Ryzyko stopy procentowej - wrazliwos¢ ceny obligacji na zmiany stép procentowych.

- Ryzyko ptynnosci — ryzyko braku mozliwosci szybkiej sprzedazy obligacji bez utraty wartosci.

1.35.1. RYZYKO RYNKOWE

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym nalezy rozpatrywaé tacznie, a ich realizacja jest zdeterminowana przede

wszystkim przez sytuacje wewnetrzng oraz warunki rynkowe.

Spotka stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzadzaniu ryzykiem rynkowym.

Spotka zarzadza ryzykami rynkowymi wynikajagcymi z powyzszych czynnikdw w oparciu o strategie zarzadzania ryzykiem
finansowym. Strategia okresla zasady zarzadzania kazdg z ekspozycji poprzez zdefiniowanie procesu pomiaru ekspozycji,
parametrow zabezpieczania danego ryzyka, instrumentéow stosowanych dla celéw zabezpieczen, jak réwniez

obowigzujgcego dla zabezpieczen danego zrddta ryzyka horyzontu czasowego.

Techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Gtéwng technika zarzgdzania ryzykiem rynkowym sg strategie na rynku instrumentéw pochodnych jak i hedging naturalny.

Wszystkie strategie na rynku instrumentéw pochodnych uwzgledniajg nastepujgce czynniki: aktualne i prognozowane
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warunki rynkowe, sytuacje wewnetrzng , wtasciwe instrumenty pochodne. stosuje tylko te instrumenty, ktére jest w stanie
wyceni¢ wewnetrznie z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu. Pozyskujgc wycene
rynkowg danych instrumentéw, polega na informacjach uzyskanych z wiodgcych bankéw oraz serwiséw informacyjnych.
Dopuszcza sie stosowanie nastepujacych rodzajow instrumentéw:

- transakcje forward,

- transakcje IRS;

- transakcje swap;

Rachunkowos¢ zabezpieczen- wymég skutecznosci zabezpieczenia wedtug MSR 39

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursu
walutowego i stopy procentowej.

Przed zawarciem transakcji zabezpieczajacej jak i w trakcie jej zycia potwierdza i dokumentuje, ze miedzy zmianami
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego, a zmianami wartosci godziwej pozycji zabezpieczanej istnieje silna
negatywna korelacja. Skutecznos¢ zabezpieczenia podlega ciggtej ocenie i monitorowaniu.

Zasady rachunkowosci zabezpieczen przeptywdw pienieznych przewidujg odnoszenie na kapitat wtasny skutecznej czesci
wyniku z wyceny transakcji zabezpieczajgcych w okresie, w ktdrym transakcje te sa wyznaczone jako zabezpieczenie
przysztych przeptywdédw pienieznych. Kwoty odtozone z tego tytutu w kapitale witasnym przenoszone sg nastepnie do

rachunku zyskéw i strat w momencie realizacji zabezpieczanej transakcji.

Ekspozycja na ryzyko rynkowe

Wskaznik beta odzwierciedla wrazliwos¢ stop zwrotu z akcji Jednostki w stosunku do stop zwrotu szerokiego rynku. Ponizej
zaprezentowano wyliczenie wskaznika beta oraz kosztu kapitatu wtasnego dla Spotki

na poszczegdlne daty sprawozdawcze.

2012 2011
Stopa wolna od ryzyka (rentownosé obligacji 10-letnich) 4,00% | 4,75%
Premia za kraj 1,5% | 1,50%
Premia za ryzyko 5,00% | 5,00%
Wspotczynnik beta nielewarowany 1,27 1,27
D/E 11,60% | 12,32%
Stopa podatku dochodowego 19% 19%
Wspétczynnik beta lewarowany 1,30 1,40
Inflacja roczna 4,6% | 4,70%
Koszt kapitatu wiasnego (w ujeciu rocznym) CAPM 12,1% | 13,21%

Ryzyko walutowe

Spotka inwestuje wytacznie na rynkach krajowych. Posiadane zobowigzania sg zaciggane w walucie Polskiej w zwigzku z tym

Spotka nie jest narazona na ryzyko walutowe.
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Ryzyko stép procentowych

Zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahan przeptywdéw odsetkowych z tytutu
aktywow oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg procentowa . Spétka jest narazona na ryzyko
stopy procentowej w zwigzku z nastepujgcymi kategoriami aktywow oraz zobowigzan finansowych:

- udzielone pozyczki,

- nabyte papiery dtuzne skarbowe, bankowe i komercyjne, takie jak obligacje czy bony skarbowe,

- depozyty,

- otrzymane kredyty i pozyczki,

- wyemitowane papiery dtuzne,

- instrumenty pochodne oparte na oprocentowaniu (IRS)

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego oraz innych catkowitych dochodéw w odniesieniu do
potencjalnego wahania stopy procentowej w goére oraz w dét o 1 %. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany
$redniej stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 1 % oraz w odniesieniu do aktywdéw oraz zobowigzan

finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

WEREEE rEmEEeE Wozrost stopy o Spadek stopy o
na ryzyko
1% -1%
Analiza wrazliwosci na 31.12.2012 W
. Wptyw na Whptyw na ;?fyw na
Wptyw na wynik X . inne
wZt ) inne dochody wynik
finansowy . ) dochody
catkowite finansowy .
catkowite
Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
530 227,72
Pozyczki !
Papiery dtuzne
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywéw
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1850 006,83
Zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty
Pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtuzne papiery wartosciowe 2 007 232,88 602,74 602,74
Leasing finansowy 68 812,86 0,00 0,00
Pochodne instrumenty finansowe typu IRS
Wplyw na wynik finansowy - 602,74 602,74
Wptyw na inne dochody catkowite - - 0,00 - 0,00
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WEREEE rEmEeE Wozrost stopy o Spadek stopy o
na ryzyko
1% -1%
Analiza wrazliwosci na 31.12.2011 W
. Wptyw na inne Wptyw na p’ryw na
Wptyw na wynik . inne
wZt " dochody wynik
finansowy . . dochody
catkowite finansowy .
catkowite
Aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 1223 543,36 18 353,15 -30 588,58
Papiery dtuzne
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostate klasy pozostatych aktywdéw
finansowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 974,89
Zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kredyty
Pozyczki 533 581,40 -13 339,54 8 003,72
Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 252 943,54 -6 323,59 3794,15
Pochodne instrumenty finansowe typu IRS
Wptyw na wynik finansowy - 0,00 0,00
Wplyw na inne dochody catkowite - - 0,00 - 0,00

Spoétka posiada instrumenty finansowe o statym oprocentowaniu wyceniane w bilansie wedtug wartosci nominalnej

powiekszonej o naroste odsetki.

1.35.2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowigzan przez dtuznikéw. Ryzyko kredytowe
zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:
- wiarygodnosc kredytowa klientow, z ktdrymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow;
- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw), z ktérymi zawiera sie transakcje zabezpieczajace;
- wiarygodnos¢ kredytowa podmiotéw, w ktdre inwestuje sie, badz ktérych papiery wartosciowe sie nabywa.
Obszary, w ktorych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng charakterystyke ryzyka kredytowego, to:
- $rodki pieniezne i lokaty bankowe,
- instrumenty pochodne,
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- udzielone pozyczki,
- dtuzne papiery wartosciowe,

- udzielone gwarancje i poreczenia.

W opinii zarzadu ryzyko kredytowe nie jest znaczace w zwigzku z czym zaniechano przeprowadzenie analizy ryzyka

kredytowego.
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1.35.3. RYZYKO PLYNNOSCI

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie termindw ptatnosci oraz zapotrzebowania na srodki
pieniezne w zakresie obstugi krotkoterminowych ptatnosci (transakcje biezgce monitorowane w okresach tygodniowych)
oraz dtugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywow pienieznych aktualizowanych w
okresach miesiecznych. Zapotrzebowanie na gotowke poréwnywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania srodkéw (w

tym zwilaszcza poprzez ocene zdolnosci pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z

inwestycjami wolnych srodkdow.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe miescity sie w nastepujacych przedziatach termindw wymagalnosci:

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe: . . Zobowigzania
i Zobowigzania razem s
Wyszczegolnienie warto$¢
powyzej 5 bz i bilansowa
do 6 m-cy 6 do 12 m-cy 1do3lat 3do5 lat e
Stan na 31.12.2012
Kredyty bankowe
Pozyczki 668 923,67 668 923,67
Dtuzne papiery wartosciowe 2007 232,88 2 007 232,88
Leasing finansowy 68 812,86 68 812,86
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 3396171,89 3396171,89
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 68 812,86 6072 328,44 6141 141,30
Stan na 31.12.2011
Kredyty w rachunku kredytowym
Kredyty w rachunku biezacym
Pozyczki 533 581,40 533 581,40
Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy 252 943,54 252 943,54
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania finansowe 2 940 968,29 2940 968,29
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 0 3727 493,23 0 3727 493,23 0

1.36.

ZARZADZANIE KAPITALEM

BLUMERANG INVESTORS S.A. zarzadza kapitatem w celu zapewnienia zdolnosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke
oraz zapewnienia oczekiwanej stopy zwrotu dla akcjonariuszy i innych podmiotéw zainteresowanych kondycja finansowg

Spotki.

1.37. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
W dniu 27 marca 2013 roku doszto do zawarcia pomiedzy BLUMERANG INVESTORS S.A., a spo6tka T2 Investment S.A.
umowy sprzedazy 1.855 udziatdw w spotce T2 Jasielska sp. z 0.0. W wyniku transakcji BLUMERANG INVESTORS S.A nabyt

1.855 udziatow w spétce T2 Jasielska sp. z 0.0. za cene 2.400.000,00 zt i stat sie jedynym udziatowcem ww. spotki.
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W dniu 27 marca 2013 roku nastgpita transakcja umowy sprzedazy 1.537.961 akcji Sp6tki BLUMERANG INVESTORS S.A. —
transakcja sprzedazy pomiedzy T2 Investment S.A. a Moonrock Enterprise S.A.

Moonrock Enterprise S.A. zwiekszyt swoje zaangazowanie kapitatowe w Spétce do poziomu 84,28%. Przed dokonaniem
ww. transakcji Moonrock Enterprise S.A. posiadat bezposrednio 6.552.734 akcji Spétki, co dawato 6.552.734 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki i 68,26% (w zaokragleniu do dwdch miejsc po przecinku) udziatu w kapitale zaktadowym
i na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po dokonaniu ww. transakcji Moonrock Enterprise S.A. posiada bezposrednio 8.090.695
akcji BLUMERANG INVESTORS S.A., co daje 8.090.695 gtoséw na walnym zgromadzeniu BLUMERANG INVESTORS S.A. i
84,28%.

W dniu 4 kwietnia 2013 roku doszto do zawarcia pomiedzy BLUMERANG INVESTORS S.A. a spdtkg ORCA INC spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna umowy sprzedazy 2.875.000 (akcji na okaziciela serii A
spotki T2 Investment S.A. W wyniku transakcji BLUMERANG INVESTORS S.A nabyt 2.875.000 akcji na okaziciela serii A

spotki T2 Investment S.A. za cene 2,75 zt za akcje, tj. cene faczng 7.906.250.

W dniu 4 kwietnia 2013 roku doszto do zawarcia pomiedzy BLUMERANG INVESTORS S.A. a spdtkg ORCA INC spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Poznaniu umowy, zgodnie z ktérg
BLUMERANG INVESTORS S.A zbyt 1.855 udziatéw w spotce T2 Jasielska sp. z 0.0., zwalniajac sie w ten sposob z czesci
zobowigzania do zaptaty ceny za akcje T2 Investment S.A. W wyniku transakcji BLUMERANG INVESTORS S.A zbyt 1.855

udziatow w spodtce T2 Jasielska sp. z 0.0. w cenie 2.500.000 zt i nie jest juz udziatowcem ww. spotki.

1.38. POZOSTALE INFORMACIE

1.38.1. WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EUR

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi stosowano srednie

kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i
zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za 2012 rok, obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzier poszczegdlnych

miesiecy, tj. : 4,1736 Zt.

b) przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdéw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk brutto i
zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej,
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto razem za 2011 rok, obliczono przyjmujgc
sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw NBP na ostatni dzien poszczegdlnych

miesiecy, tj. : 4,1401 Zt.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2012 roku obliczono przyjmujac sredni kurs EUR na

ten dzien tj. 31 grudnia 2012 roku, tj. : 4,0882. Zt.
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d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania

krotkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2011 roku obliczono przyjmujac sredni

kurs EUR na ten dzien tj. 31 grudnia 2011 roku, tj. : 4,4168. Zt.

Wyszczegdlnienie 2012-12-31 2011-12-31
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzieri okresu 4,0882 4,4168
Kurs $redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie 4,1736 4,1401

Podstawowe pozycje do bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych, ze sprawozdania

finansowego i poréwnywalnych danych finansowych, przeliczone na EURO.

1.38.2.

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Zarzad petnit swojg funkcje na podstawie powotania i nie otrzymywat

wynagrodzenia. Rada Nadzorcza ustanowiona przez Walne Zgromadzenie w roku sprawozdawczym nie otrzymywata

wynagrodzenia.

i Inne
Wyszczegolnienie Wynagrm.:lzenle Razem
zasadnicze $wiadczenia
Okres od 01.01 do 31.12.2012
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu 420 000,00 420 000,00
Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej 14 400,00 14 400,00
Razem 434 400,00 434 400,00
Okres od 01.01 do 31.12.2011
Wynagrodzenia cztonkéw Zarzqdu 420 000,00 420 000,00
Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej 14 400,00 14 400,00
Razem 434 400,00 434 400,00
1.38.3. ZATRUDNIENIE W SPOLCE | ROTACJA KADR
ZATRUDNIENIE W ETATACH
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2012 31.12.2011
Pracownicy umystowi 1 6
Pracownicy fizyczni
Razem 1 6
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ROTACJA KADR

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2012 31.12.2011
Liczba pracownikéw przyjetych 0 0
Liczba pracownikéw zwolnionych 5 1
Razem 5 1

1.38.4. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Audytorem dokonujgcym badania sprawozdan finansowych jest HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp z 0.0. Wynagrodzenie

netto audytora z poszczegdlnych tytutéw wyniosto:

za okres za okres

Wyszczegolnienie od 01.01 do

0od 01.01 do 31.12.2012 31.12.2011
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 12 000,00 12 000,00
Przeglad sprawozdan finansowych 0,00 0,00
Doradztwo podatkowe 0,00 0,00
Pozostate ustugi 0,00 0,00
Razem 12 000,00 12 000,00

1.38.5. INFORMACIJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W rocznym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

1.39. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACII

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2012 (wraz z danymi poréwnawczymi) zostato

zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 11-06-2013. roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

— Prezes Zarzadu

— Wiceprezes Zarzadu

Edward Kozicki

Tomasz Tylinski

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzadzenie sprawozdania finansowego

— Samodzielna ksiegowa
Poznan 11-06-2013 rok

Mariola Karaban
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Dane organizacyjne Emitenta

Nazwa: BLUMERANG INVESTORS S.A.

Adres/siedziba: ul. Jasielska 16A, 60-476 Poznan

Sad: Sad Rejonowy Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Gospodarczego

Data rejestracji: 12 lipca 2007 roku

Nr KRS 0000284645

REGON 300623460

NIP 7811809934

Kapitat zaktadowy  4.800.000 PLN w pelni optacony

Strona www www.blumerangpreipo.pl

Przedmiot dziatalnosci:

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen 1 funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.7),
dziatalnos¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.7),

dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdéw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 70.10.7),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
(PKD 70.22.7),

pozostata dziatalno§¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.7),

dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw warto§ciowych i towaréw
gieldowych (PKD 66.12.7),

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.7),

dziatalnos¢ rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.7),
stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.72),

pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.7),

dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.Z)

Zarzad

W 2012 roku i obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:

Edward Kozicki — Prezes Zarzadu
Tomasz Tylinski — Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2012r.

* Mariusz Koitka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Beata Schmidt-Tylinska —Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorcze;j
e Janusz Krasniak — Cztonek Rady Nadzorcze;j

* Andrzej Dulnik — Cztonek Rady Nadzorczej

* Adam Dawczak-Debicki — Cztonek Rady Nadzorczej

1. Zdarzenia istotnie wplywajgce na dzialalnos¢ Emitenta

Do zdarzen istotnie wplywajacych na dziatalnos¢ Emitenta, majacych miejsce w roku
obrotowym 2012, a takze w okresie do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nalezy
zaliczy¢:

* W dniu 11 czerwca 2012 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o czeSciowym
poreczeniu wierzytelnosci z obligacji wyemitowanych LMB CAPITAL S.A. (Spétka).
Spoétka jest spotka powigzang Emitenta, w ktérej Emitent ma 39,58% akcji. Spétka
wyemituje, w seriach, w sumie 20.000 (dwadziescia tysigcy) obligacji na okaziciela o
tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 20.000.000 (dwadziescia milionow)
ztotych z terminem wykupu do 30 grudnia 2015 roku. Obligacje beda oprocentowane
wg. zmiennej stawki rownej WIBOR6M, powigkszonej o marz¢ w wysokosci 500 p.b.
Poreczenie Emitenta obejmuje wierzytelnosci wynikajace z wartosci nominalnej
obligacji, kwoty odsetek naleznych obligatariuszowi z tytutu nabycia obligacji oraz
odsetek ustawowych od niezaptaconych przez Spoétke kwot. Emitent porecza
wskazane wierzytelnosci maksymalnie do wysokosci 6.000.000 (szesciu milionéw)
ztotych. Emitent porgcza wierzytelnosci wynikajace z kazdej obligacji proporcjonalnie
do maksymalnej wysokosci poreczenia. Poreczenie pozostaje w mocy do czasu splaty
porgczonych wierzytelnosci, nie dtuzej jednak niz do dnia 30 grudnia 2018 roku.LMB
CAPITAL S.A. jest firmg inwestycyjng o charakterze funduszu wyspecjalizowanego
w dokonywaniu inwestycji w wykupy przedsigbiorstw (buyouts).W obszarze
zainteresowania LMB CAPITAL S.A. lezag w szczegdlnosci transakcje realizowane z
wykorzystaniem finansowania dtuznego, czyli wykupy lewarowane (LBO - Leveraged
Buy Outs) i przejecia dokonywane wspdlnie z menedzerami, czyli wykupy
menedzerskie (MBO - Management Buy Outs).Struktura kapitatowa LMB CAPITAL
S.A.:Bank SGB S.A. 50 % BLUMERANG INVESTORS S.A. 39,70 % T2
INVESTMENT S.A. 10,30 %

* W dniu 10 sierpnia 2012 roku wskutek transakcji zakupu zawartej poza rynkiem
zorganizowanym na taczna liczbe 1.534.261 akcji BLUMERANG INVESTORS S.A.,
uprawniajacych do 1.534.261 gloséw na walnym zgromadzeniu tej spotki, spétka
BLUMERANG S.A. (teraz MOONROCK ENTERPRISE S.A.) nabyta posrednio,
natomiast T2 INVESTMENT S.A. nabyla bezposrednio 1.534.261 akcji
BLUMERANG INVESTORS S.A. Przed dokonaniem transakcji, BLUMERANG
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S.A. bezposrednio posiadat 6.552.734 akcji w spétce BLUMERANG INVESTORS
S.A., stanowigcych 68,26% udzialu w kapitale zaktadowym tej sp6tki, uprawniajacych
do 6.552.734 gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych 68,26 % udzialu w
og0lnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Przed dokonaniem
transakcji zaden podmiot zalezny od BLUMERANG S.A. nie posiadal akcji
BLUMERANG INVESTORS S.A. Po dokonaniu transakcji w dniu 10 sierpnia 2012
roku BLUMERANG S.A. posiada bezposrednio 6.552.734 akcji BLUMERANG
INVESTORS S.A. stanowiagcych 68,26% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki,
uprawniajacych do 6.552.734 gloséw na walnym zgromadzeniu, stanowigcych
68,26% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki oraz
posrednio przez T2 INVESTMENT S.A. 1.534.261, stanowigcych 15,98% udziatu w
kapitale zaktadowym, uprawniajacych do 1.534.261 gltoséw na walnym zgromadzeniu
BLUMERANG INVESTORS S.A., stanowigcych 1598% gloséw na walnym
zgromadzeniu tej spotki.

W dniu 24 wrzesnia 2012 roku Spétka powiazana - LMB Capital S.A. zbyta 3.550.000
akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja w spétce Holicon Group S.A., po 1,22
zt za jedna akcje, czyli za taczng cen¢ 4.331.000 zi, na rzecz SPV Poznan 7376 Sp. z
0.0.. Akcje te stanowily 41,28% udziatu w kapitale zaktadowym 1 gltosach na walnym
zgromadzeniu Holicon Group S.A. W wyniku tej transakcji LMB Capital S.A.
dokonata zbycia wszystkich posiadanych przez LMB Capital S.A. akcji Holicon
Group S.A. i tym samym dokonata w calosci wyjscia z przeprowadzonej w roku 2010
inwestycji kapitatowej, w ramach wykupu menedzerskiego Holicon Sp. z 0.0.. LMB
Capital S.A. uzyskata 781.000 zt zysku na tej transakcji.LMB Capital S.A. jest
podmiotem powotanym w celu realizacji inwestycji kapitatowych, w szczegdlnoSci
inwestycji w wykupy menedzerskie i lewarowane. Blumerang Investors S.A. posiada
2.640.000 akcji LMB Capital S.A., co stanowi 39,7% udzial w kapitale zaktadowym i
gtosach na walnym zgromadzeniu.

W dniu 21 grudnia 2012 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate o emisji 2.000 (dwa
tysigce) sztuk obligacji serii A ("Obligacje") o warto$ci nominalnej 1.000,00 (jeden
tysigc) ztotych kazda. Obligacje beda obligacjami imiennymi o oprocentowaniu 12%
w stosunku rocznym. Obligacje sa emitowane jako Obligacje niezabezpieczone.
Termin wykupu przypada na dzien 20 grudnia 2013 r. Emitent jest uprawniony do
przedterminowego wykupu Obligacji. Data przydziatu Obligacji nastgpita w dniu 21
grudnia 2012 roku.

2. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 27 marca 2013 roku doszto do zawarcia pomigdzy BLUMERANG INVESTORS
S.A., a spotkg T2 Investment S.A. umowy sprzedazy 1.855 udziatéw w spoétce T2 Jasielska
sp. z 0.0. W wyniku transakcji BLUMERANG INVESTORS S.A nabyt 1.855 udziatow
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w spoéice T2 Jasielska sp. z 0.0. za cene 2.400.000,00 zt i stat si¢ jedynym udzialowcem ww.
spotki.

W dniu 27 marca 2013 roku nastapita transakcja umowy sprzedazy 1.537.961 akcji Spotki
BLUMERANG INVESTORS S.A. - transakcja sprzedazy pomiedzy T2 Investment S.A. a
Moonrock Enterprise S.A. Moonrock Enterprise S.A. zwigkszyl swoje zaangazowanie
kapitatowe w Spoéice do poziomu 84,28%. Przed dokonaniem ww. transakcji Moonrock
Enterprise S.A. posiadat bezposrednio 6.552.734 akcji Spétki, co dawato 6.552.734 gltos6w na
walnym zgromadzeniu Spétki i 68,26% (w zaokragleniu do dwdéch miejsc po przecinku)
udzialu w kapitale zaktadowym 1 na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po dokonaniu ww.
transakcji Moonrock Enterprise S.A. posiada bezposrednio 8.090.695 akcji BLUMERANG
INVESTORS S.A., co daje 8.090.695 gloséw na walnym zgromadzeniu BLUMERANG
INVESTORS S.A. 184,28%.

W dniu 4 kwietnia 2013 roku doszto do zawarcia pomi¢dzy BLUMERANG INVESTORS
S.A. a spotka ORCA INC spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-
akcyjna umowy sprzedazy 2.875.000 (akcji na okaziciela serii A spétki T2 Investment S.A.
W wyniku transakcji BLUMERANG INVESTORS S.A nabyt 2.875.000 akcji na okaziciela
serii A sp6tki T2 Investment S.A. za cene¢ 2,75 zt za akcje, tj. cen¢ faczna 7.906.250.

W dniu 4 kwietnia 2013 roku doszto do zawarcia pomiedzy BLUMERANG INVESTORS
S.A. a spotka ORCA INC spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-
akcyjna z siedzibg w Poznaniu umowy, zgodnie z ktérg BLUMERANG INVESTORS S.A
zbyt 1.855 udzialéw w spétce T2 Jasielska sp. z 0.0., zwalniajac si¢ w ten sposéb z czesci
zobowigzania do zaplaty ceny za akcje T2 Investment S.A. W wyniku transakcji
BLUMERANG INVESTORS S.A zbyt 1.855 udziatéw w spétce T2 Jasielska sp. z 0.0. w
cenie 2.500.000 zt i nie jest juz udzialowcem ww. spoftki.

3. Obecny stan portfela inwestycyjnego Emitenta

= Spétki akcyjne notowane na rynkach zorganizowanych

=
=

Nazwa Spotki

T2 INVESTMENT S.A.

ATON-HT S.A.

GPPIS.A.

SAKANA S.A.

INNO-GENE S.A.

MOTORICUS S.A.

BLU PRE IPO S.A.*

PBO ANIOLA S.A.

¥|O | Q[N | |W[N|—

jednostka powigzana
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= Spéiki akcyjne nie notowane

Lp. Nazwa Spotki

1. LMB CAPITAL S.A* *

2. MTS NOTEBOOK S.A.

3. BLU ONE S.A.*

* jednostka powigzana
* jednostka stowarzyszona

Spotka BLUMERANG INVESTORS S.A tworzy Grupe Kapitatowa ze Spotka BLU ONE
S.A.oraz z BLU PRE IPO S.A oraz posrednio ze Spétka IFUSION S.A.

4. Przewidywany rozwdj jednostki

Misja Emitenta jest organizowanie skutecznego finansowania dla wsparcia intensywnego
rozwoju perspektywicznych firm oraz dostarczanie stabilnych i realnie wysokich stép zwrotu
akcjonariuszom, poprzez konsekwentne dazenie do wprowadzenia spdtek portfelowych do
obrotu na rynku zorganizowanym oraz wsparcie innowacyjnych przedsigbiorcow w realizacji
ich celow biznesowych i budowie ich majatku, korzystajac z posiadanych zasobéw
kapitatlowych oraz kompetencji profesjonalnego zespotu specjalistow.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest nabywanie akcji i udziatéw spélek zaliczanych do
sektora MSP oraz, w szczegdlnie atrakcyjnych inwestycyjnie przypadkach, takze podmiotéw
typu start-up.

Strategia firmy zaktada budowanie portfela dynamicznie rozwijajacych si¢ spotek
reprezentujacych perspektywiczne branze. Preferowane branze to nieruchomosci i
budownictwo, informatyka i internet, sieci gastronomiczne, zaawansowane technologie. W
ramach swojej strategii, BLUMERANG INVESTORS S.A. dazy do zagwarantowania spotce
portfelowej Srodkéw finansowych na dalszy rozwdj oraz szuka mozliwosci realizowania
potencjalnych efektow synergii pomi¢dzy spétkami portfelowymi.

Dziatalno$¢ Spoétki pozwala okresli¢ ja mianem funduszu typu Venture Capital/Private Equity,
Private equity (PE) to inwestycje w udzialowe papiery warto§ciowe na niepublicznym rynku
kapitalowym (zakup udziatéw/akcji w spétkach nie notowanych w zorganizowanym systemie
obrotu). Celem tych inwestycji jest osiggniecie dochodu poprzez $rednio- i dtugoterminowe
zyski z przyrostu wartosci kapitatu. a wiec przedsiewzigcia majacego na celu osiggnigcie
dochodu poprzez wzrost wartosci spotek portfelowych. Venture capital (VC) jest jedng z

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci spotki Blumerang Investors S.A. za rok obrotowy 2012



blLumeranoc

odmian private equity. Sg to inwestycje dokonywane we wczesnych stadiach rozwoju
przedsigbiorstw, stuzace uruchomieniu przedsigbiorstwa lub jego ekspansji.

Sposréd wszystkich przedsigbiorstw z sektora MSP z punktu widzenia strategii Emitenta
najciekawszg grupg¢ stanowig firmy wysoko dochodowe i innowacyjne, czyli takie ktore
wprowadzaja do praktyki w przedsigbiorstwie nowe lub znaczaco ulepszone rozwigzania w
odniesieniu do produktu/ustugi i oferujg je na rynku. Tego typu firmy zostaty zalozone w celu
ewolucyjnego lub rewolucyjnego dalszego rozwoju. Ten proces dotyczy tylko niewielkiej
czesci przedsiebiorstw z sektora MSP.

Emitent inwestuje tylko w takie przedsi¢biorstwa, ktérych wtasciciele i zarzadzajacy bedg —
zdaniem Emitenta — posiadali dostateczng wiedz¢ i umiejetnosci, ktére pozwolg w przysztosci
zarzadza¢ duzo wigkszg skalg dziatalnos$ci. Istota znaczenia przedsigbiorstw z sektora MSP
dla strategii Emitenta wynika z ich tatwosci przystosowania si¢ do wymogoéw rynkowych.
Aby poprawi¢ swa konkurencyjnos¢ firmy te czesto stawiajg na innowacyjnosc,
wprowadzajac nowe produkty i technologie.

Spoétka bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, tj, w zakresie inwestycji
kapitatowych. Zadania jakie grupa stawia sobie na rok 2013:

*  Wspbtpraca ze spoétkami portfelowymi w celu zwigkszenia ich wartosci,
* Wspieranie rozwoju spotek portfelowych,

* Rozbudowanie portfela inwestycyjnego poprzez nabywanie akcji spoétek
dynamicznie rozwijajacych si¢, reprezentujacych perspektywistyczne branze

Jednym z wazniejszych celéw jakie Emitent stawia sobie na przyszly rok jest reorganizacja
kapitatlowa 1 gospodarcza, ktéra przyczyni¢ si¢ ma do wigkszej przejrzystosci istniejagcych
powigzan wiascicielskich.

Zarzady spotek Blumerang Investors S.A. (dalej Blumerang) wraz z T2 Investment S.A.
(dalej T2) (razem dalej Spotki) oraz panstwo Beata Schmidt-Tylinska i Tomasz Tylinski, jako
akcjonariusze T2 Investment S.A. (dalej panstwo Tylifnscy), planujg zreorganizowac taczace
ich powigzania kapitatowe i gospodarcze.

Powigzania gospodarcze wystepujace obecnie pomiedzy Spétkami sa efektem rozwijanej od
lat wspétpracy. Blumerang i T2 m.in. dokonaty wspdlnie lub samodzielnie wielu inwestycji i
dezinwestycji kapitatowych. Ich efektem bylo pojawienie si¢ szeregu relacji, czgsto o
charakterze krzyzowym. Istniejaca liczba i znaczenie powigzan kapitatowych moze rodzi¢
problem wlasciwego zrozumienia istniejacych zwiazkéw miedzy Spoétkami dla ich
akcjonariuszy mniejszosciowych oraz potencjalnie przelozy¢ si¢ na utrudnienia w
zarzadzaniu Spotkami.
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Celem ostatecznym reorganizacji jest stworzenie z Blumerang Investors S.A. "funduszu
funduszy", ktérego akcje beda mogly zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym
Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W ocenie zarzadow Spoétek bedzie to
mozliwe w horyzoncie od 12 do 18 miesiecy. Bedzie to jednak wymagato uzyskania
uprzednich zgdd od akcjonariuszy.

Etapy

* Krok pierwszy w procesie, nie majagcym jednak jakichkolwiek implikacji dla
akcjonariuszy mniejszosciowych T2, - wniesienie akcji tej spétki nalezacych do
panstwa Tylinskich do zawigzanej przez nich spotki ORCA Inc spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig spétka komandytowo-akcyjna (dalej ORCA).

* Krok drugi - sprzedaz przez T2 wszystkich posiadanych akcji Blumerang do
Moonrock Enterprise S.A. (dalej Moonrock) - podmiotu dominujacego wobec
Blumerang.

 Krok trzeci - sprzedaz przez ORCA wszystkich posiadanych akcji T2 do
Blumerang. Po zrealizowaniu ww. krokéw, Blumerang bedzie posiadat okoto 50,5%
akcji T2, a Moonrock bedzie posiadat okolo 84% akcji Blumerang. Wdéwczas
akcjonariusze Spotek dokonaja pelnej oceny mozliwosci dalszej konsolidacji
kapitatowej i organizacyjnej T2 i Blumerang. Po uwage zostang wzigte mozliwe do
osiggnigcia synergie personalne, kosztowe i podatkowe, jak réwniez inne istotne
czynniki, trudne do zidentyfikowania na obecnym etapie. Do rozwazanych
mozliwosci naleza m. in. potaczenie Spétek w drodze przejecia T2 przez Blumerang,
polaczenie poprzez przejecie odwrotne oraz konsolidacja aktywow Spoétek na bazie
jednej z nich.

Na dzien sporzadzenia raportu wszystkie trzy kroki zostaty zrealizowane.

Spotka zamierza réwniez kontynuowac realizacje strategii, ktorg realizowata w latach
poprzednich z tym jednak zastrzezeniem, ze strategia realizowana bedzie takze poprzez spotki
zalezne, w ktorych Emitent posiada kontrolne pakiety akcji, tj. BLU PRE IPO S.A. z siedziba
w Warszawie oraz BLU ONE S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Oznacza to przede wszystkim kontynuowanie intensywnych prac majacych na celu
pozyskanie kolejnych spétek portfelowych. Emitent zamierza wspiera¢ swoje spotki
portfelowe w dziataniach majacych na celu wprowadzanie ich akcji do notowan na rynku
zorganizowanych, zaréwno na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w Warszawie,
jak 1 na rynku NewConnect.

Zarzad Emitenta podjal rowniez strategiczna decyzj¢ o przeniesieniu notowan akcji Emitenta
z rynku NewConnect na rynek regulowany organizowany przez GPW w Warszawie S.A.
Zmiana rynku notowan akcji Emitenta powigzana bedzie réwniez z przeprowadzeniem
publicznej oferty akcji nowej emisji. Przed oferta publiczng Emitent ma zamiar
przeprowadzi¢ prywatne emisje akcji skierowane do wybranych inwestorow — w celu
umozliwienia pozyskanie przez Emitenta w mozliwie krétkim czasie $rodkéw na
sfinansowanie nabytych aktywow oraz przeprowadzenie kolejnych inwestycji istotnych dla
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realizacji strategii Spoftki.

5. Sytuacja finansowa

Prezentowane ponizej wybrane pozycje wynikéw finansowych Spétki obejmuja okres od

1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegblnienie
od 2012.01.01 do 2012.12.31

Zysk/strata z dziatalnoéci inwestycyjnej 1 044 955,70
Przychody ze sprzedazy 22 084,11
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 644 826,94
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 470 642,20
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 227 868,20
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -638 774,00
Zmiana netto stanu $rodkéw pieni¢znych i ich 1825031,94
ekwiwalentow

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla 0,02
Aktywa 19 822 173 41
Zobowigzania dtugoterminowe 1294 601,00
Zobowigzania krotkoterminowe 6 174 624,54
Kapitat wlasny 12 352 947,87
Kapitat podstawowy 4 800 000,00
Liczba akcji 9 600 000,00
Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcj¢ (w PLN / EUR) 1,29

Zgodnie z polityka rachunkowosci Emitenta, nabywane przez niego akcje i udziaty
wyceniane s wedtug wartosci godziwej, tj. w przypadku aktywéw notowanych na rynkach
zorganizowanych, (np. gielda, alternatywny system obrotu) wedilug ich ceny rynkowej na
koniec danego okresu sprawozdawczego, a w przypadku braku takiego rynku dla aktywow -
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ew. odpisy z tytutu utraty wartosci.

6. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow ryzyka i zagrozen
istotnych dla rozwoju emitenta.

Na podstawie analizy biezacej sytuacji Emitenta, w ocenie Zarzadu podstawowe czynniki

ryzyka i zagrozen nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do prezentowanych w
sprawozdaniu zarzadu za rok obrotowy 2011.
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Ponizej zostaly zaprezentowane najistotniejsze zdaniem Zarzadu czynniki ryzyka, ktére w
przysztosci w najwiekszym stopniu moga wptywac na dziatalnos¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spélki z sektora MSP we wczesnych fazach

Rozwoju

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada m.in. inwestycje w przedsi¢biorstwa we

wczesnych fazach rozwoju lub dopiero rozpoczynajace swoja dziatalno$¢. Finansowanie
takich przedsigbiorstw wigze si¢ z podjeciem ryzyka wickszego niz inwestycja w dojrzate
przedsiebiorstwa. Wiaze si¢ to z faktem iz pomysty biznesowe takich przedsigbiorstw nie
byly zweryfikowane przez rynek, a analizy mozliwos$ci odniesienia sukcesu komercyjnego
przez przedsigbiorstwa bedace we wczesnych fazach rozwoju moga by¢ obarczone biedem.

7 drugiej strony, w przypadku powodzenia pomystu biznesowego, projekty takie moga
przyniesc¢ istotnie wyzsze stopy zwrotu z inwestycji, w porownaniu do inwestycji w dojrzate
przedsigbiorstwa.

Ryzyko wyceny spotek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego

Wycena spétek portfelowych w giéwnej mierze dokonywana jest na podstawie prognoz
finansowych przygotowanych przez osoby zarzadzajace tych spoétek. Prognozy finansowe, na
podstawie ktérych dokonywane sa wyceny spotek portfelowych, moga okazaé si¢ trudno
weryfikowalne. Istnieje zatem ryzyko btednej wyceny spétek — celéw inwestycji, a przez to
ryzyko wejscia kapitalowego przez Emitenta powyzej faktycznej wartosci rynkowej danej
spoiki.

Ryzyko trwalej utraty wartosci spétek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Emitenta

W przypadku niepowodzenia pomystu biznesowego spéiki, w ktérag Emitent zainwestowat
srodki, w szczegdlnosci w przypadku braku mozliwosci komercjalizacji produktu lub ustugi
tej spotki, nalezy liczy¢ si¢ z trwalg utratg jej wartosci i poniesieniem przez Emitenta straty na
inwestycji do wysokosci zainwestowanych srodkéw w taka spotke.

Ryzyko zwiazane z przewidywana duzg zmienno$cia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze beda uzaleznione od wartosci rynkowe;j
spotek portfelowych, ktére zostang wprowadzone na rynek zorganizowany. Jej wynik
finansowy bedzie podlegat wigkszym wahaniom w poréwnaniu do spétek dziatajagcych w
innych branzach. Wartos¢ aktywow Emitenta uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od
biezacej wyceny jego spotek portfelowych, tj. od ich biezacych notowan na rynku. Ryzyko
przysziego ksztattowania si¢ kursow potencjalnie skutkuje znacznymi zmianami w wartosci
aktywéw Emitenta, ale przede wszystkim jego wynikéw finansowych.
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Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury na rynku kapitalowym

Na wynik finansowy Emitenta moze mie¢ wptyw koniunktura na rynku kapitalowym, a w
szczegbdlnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezposrednim wptywem
poziomu notowan spoétek portfelowych na wynik finansowy Emitenta, gorsza koniunktura na
rynku moze takze utrudnia¢ wprowadzanie nowych spétek do obrotu gieldowego, a takze
zwigksza ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen akcji, ktére znajda si¢ w
portfelu inwestycyjnym Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na sytuacje ekonomiczno-finansowa spotek portfelowych Emitenta wptyw mie¢ bedzie
ogdlna sytuacja makroekonomiczna w kraju i na S$wiecie. Niekorzystne zmiany
makroekonomiczne (np. wzrost inflacji, wzrost stop procentowych, niekorzystne zmiany
kurséw walut, recesja) moga w negatywny sposob wptynaé na osiggang przez spotki
portfelowe wyniki finansowe, a przez to na mozliwg do uzyskania cen¢ wyjscia z inwestycji,
co z kolei moze przetozy¢ si¢ negatywnie na wyniki z portfela inwestycji Emitenta.

Ryzyka zmian przepiséw prawa lub jego interpretacji

Brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, czeste jego nowelizacje, a takze zmiany
przepisow prawa zwigzane z harmonizacja polskiego prawa z ustawodawstwem Unii
Europejskiej moga skutkowac istotnymi ryzykami w prowadzonej przez spétki portfelowe lub
tez samego Emitenta, dzialalnosci. Istnieje ryzyko zmiany obowigzujacych przepiséw prawa
w taki sposob, iz nowe uregulowania moga okazac si¢ niekorzystne — dla spétek portfelowych
lub Emitenta. Problemy interpretacyjny, niekonsekwentne orzecznictwo sadéw albo
niekorzystne dla spétek portfelowych lub Emitenta interpretacje przepisow prawa moga
negatywnie skutkowac na ich dziatalnos¢.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania si¢ ze zobowigzan przez
dtuznikéw. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

- wiarygodnos¢ kredytowa klientdw, z ktérymi zawiera si¢ transakcje fizycznej sprzedazy
produktow;

- wiarygodnos¢ kredytowa instytucji finansowych (bankow), z ktérymi zawiera si¢ transakcje
zabezpieczajace;

- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktére inwestuje si¢, badz ktérych papiery
wartosciowe si¢ nabywa.

Obszary, w ktorych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng
charakterystyke ryzyka kredytowego, to:

- Srodki pienigzne 1 lokaty bankowe,

- instrumenty pochodne,

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- udzielone pozyczki,

- dtuzne papiery wartosciowe,
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- udzielone gwarancje i poreczenia.

W opinii zarzadu ryzyko kredytowe nie jest znaczace w zwigzku z czym zaniechano
przeprowadzenie analizy ryzyka kredytowego.

Ryzyko ptynnosci gotowkowej

Na wyniki finansowe moze mie¢ wptyw ryzyko utraty ptynnosci tj. zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Aby do tego nie dopusci¢ Spoétka
zarzadza ryzykiem plynno$ci poprzez monitorowanie terminéw platnosci oraz
zapotrzebowania na Srodki pienigzne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci
(transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego
zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeplywdéw  pieni¢znych
aktualizowanych w okresach miesi¢gcznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest
z dostepnymi zrodtami pozyskania Srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocen¢ zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami
wolnych srodkéw.

7. Nabycie akcji wlasnych
Spétka nie dokonywata nabycia akcji wtasnych w okresie sprawozdawczym.
8. Oddziaty

Spoétka nie posiada oddziatéw.

Edward Kozicki Tomasz Tylinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy
Blumerang Investors Spotka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Blumerang Investors Spélka
Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Jasielska 16 A, na ktore sklada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 19 822 173,41 zlotych,

—  sprawozdanie zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 227 868,20 ztotych,

—  sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku wykazujace calkowite dochody ogétem w kwocie 227 868,20 ztotych,

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 227 868,20 zlotych,

-  sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujace zwigkszenie stanu §rodkéw pienieznych o kwote 1 825 031,94 ztotych,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnoéci odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalno$ci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci ( tekst jednolity Dz. U. z 2013 1. poz. 330), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansows, jak tez wynik
finansowy Jednostki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w  sposob
wyrywkowy — dowodéw 1 zapiséw ksiggowych, z ktoérych wynikaja liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym jak i calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostarczylto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.



4. Jednostka wykazala w aktywach bilansu w pozycji nalezno$ci dtugoterminowe naleznosé¢ od Spotki

5.

iFusion S.A. nabyta od spotki One-2-One S.A. z tytutu naliczonej kary o wartosci 990,0 tys. zt do

umowy z dnia 5 stycznia 2011 roku. Naszym zdaniem, na dzieni wydania opinii, splyw naleznos$ci od
Spolki iFusion S.A. jest zagrozony i warto$¢ naleznodci powinna zosta¢ objeta odpisem
aktualizujacym w 100%. W zwiazku z dokonaniem odpisu aktualizujacego, wynik finansowy oraz

warto$¢ kapitaléw wlasnych bylyby nizsze od wykazanych w sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2012 roku o0 990,0 tys. z1.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych w punkcie 4 zastrzezen, zbadane sprawozdanie

finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spo6tki na
dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosdi,
Migdzynarodowymi  Standardami ~ Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo

prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne =z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami umowy Spotki.

6. Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione wyzej, zastrzezenn do prawidlowosci 1 rzetelnosci

zbadanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na fakt, ze sprawozdanie finansowe za 2012
rok jest kolejnym rocznym sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSSF. Uchwal¢ o zmianie
stosowanych zasad rachunkowosci na MSSF podjelo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku
z zamiarem Spolki o ubieganie si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do obrotu na rynku
regulowanym. Zgodnie z MSR 27 udzialy i akcje spotek zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym wyceniane sq w cenie nabycia.

7. Ponadto zwracamy uwage, ze zgodnie z MSR 28 Blumerang Investors Spétka Akcyjna jako jednostka

8.

zarzadzajaca kapitalem wysokiego ryzyka wycenia podmioty stowarzyszone wedlug wartosci godziwej
zgodnie z MSR 39. Jako model wyceny wartosci godziwej akcji Spotki LMB Capital S.A. Zarzad
Blumerang Investors Spotka Akcyjna przyjat model zdyskontowanych przeplywéw pienigznych

(DCF).

Zwracamy takze uwage, iz do dnia zakorczenia badania, sprawozdanie finansowe za rok
poprzedzajacy nie zostato zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.



9. Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dariusz Sarnowski

Biegty rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 11 czerwca 2013 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY

OPINIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE
1.1. Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spotka dziata pod firma Blumerang Investors Spotka Akcyjna. Siedziba Spétki znajduje si¢ w Poznaniu,
ul. Jasielska 16 A.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spo6tki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 31 maja 2007
roku przed notatiuszem Maciejem Celichowskim (Repertorium Nr A 8852/2007). Zgodnie z Uchwala
numer 25 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Blumerang Pre Ipo S.A. z dnia
15 czerwca 2011 roku zmieniono firme Spoétki z Blumerang Pre Ipo S.A. na Blumerang
Investors S.A. W dniu 4 pazdziernika 2011 roku Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VII Wydzial Gospodarczy dokonat wpisu zmieniajacego firme Spotki.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spoétka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, pod numerem KRS 0000284645.

Spotka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 7811809934 oraz nadany przez Gléowny Urzad
Statystyczny numer REGON 300623460.

Spotka dziata w oparciu o kodeks spélek handlowych oraz statut spétki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnodci przewazajaca dziatalnoscia Spotki jest pozostata dziatalnos§é
finansowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych
(PKD 64,99,7).

W badanym okresie Spétka prowadzita dziatalno$¢ w zakresie udzielania pozyczek dla spétek zaliczanych
do sektora malych i $rednich przedsi¢biorstw oraz podmiotéw typu start-up na finansowanie ich
dzialalno$ci w charakterze finansowania pomostowego.

Zatrudnienie na koniec okresu sprwozdawczego w Spdlce wyniosto 1 osobe.

Kapital zakltadowy Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 4 800,00 tys. zt i dzielit
sie na:

- 1 000 tys. akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda,
- 3000 tys. akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda,
- 800 tys. akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zI kazda,

- 4 800 tys. akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda.
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Zgodnie z nota nr 1.18.1 informacji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci
oraz innych informacji objasniajacych, struktura akcjonatiuszy Spoétki na dzien 31 grudnia 2012 roku
przedstawiala si¢ nastgpujaco:

Liczba glosow Liczba Wartosé Udzial w

Akcjonariusz akeji nominalna kapitale
udzialéw podstawowym

(tys. z1) (%)
Blumerang S.A. 6552 734,0 6552 734,0 32764 68,26%
T2 Investment S.A. 1534 261,0 15342610 767 1 15,98%
‘;\(}/‘qonaﬂusze posiadajacy mniej niz 4 513 95 1513 005,0 756,5 15,76%
0

Razem kapitat zakladowy 9 600 000,0 9 600 000,0 4.800,0 100,00%

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2013 roku
do dnia wydania niniejszego raportu nie wystapily znaczace zmiany w strukturze Akcjonariuszy
posiadajacych powyzej 5% kapitatu akcyjnego.

Kapital wlasny na Spétki na dzien bilansowy wynosit 12 3529 tys. z1.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej. Jednostki powigzane ze Spolka to:
—  Blu One S.A. (spélka zalezna),

—  Blu Pre Ipo S.A. (spotka zalezna),

—  iFusion S.A. (sp6tka zalezna),

—  LMB Capital S.A. (sp6tka stowarzyszona).

Wtadzami Spoétki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spétki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Edward Kozicki - Prezes Zarzadu,

- Tomasz Tylinski - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Janusz Krasniak - Przewodniczacy,

- Mariusz Koitka - Wiceprzewodniczacy,
- Beata Schmidt - Tylifiska - Czlonek,

- Andrzej Dulnik - Cztonek,

- Adam Dawczak Debicki - Czlonek.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej Spotki.
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1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku podlegato badaniu
przez biegltego rewidenta. Dziatajac wimieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0., podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Dariusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydat o tym sprawozdaniu w dniu 11 czerwca 2012 roku opini¢
z zastrzezeniem:

W zwiqzkn 3 zamiarem  Spotki o ubieganie si¢ o dopuszegenie i wprowadzenie akgi i praw do  akgi
do obrotn na rynku regulowanych Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto nchwale o gmianie stosowanych zasad
rachunkowosci na MSSF. Zgodnie 3 MSR 27 udzialy i akee w Spotkach zaleinych w jednostkowym sprawozdanin
[finansowym sq wyceniane w cenie nabycia. Zgodnie 3 popriednio stosowanymi asadami rachunkowosc akge Spifek
notowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym byly wyceniane w wartosci godziwey.

Spitka posiada ndzialy w spitkach zaleinych. Wediug szacunkow Zarzadu wartosé zaangazowania aktywow nie wymaga
aktualizacji wartosci. Nasgym daniem w prypadkn braku powodzenia atokerr Zarzadn szacowana kwota odpisu
moglaby wyniest 2 702,3 tys. g, co skutkowaloby obnigeniem wartosci kapitalow wlasnych o kwotg korekty.

Nie zglaszajac innych, anizeli przedstawione wyge), zastrzezen do prawidlowose i retelnosei badanego sprawozdania
finansowego, zwracamy nwage, na nastgpujqce Rivestie:

- Zgodnie 3 MSR 28 Blumerang Investors S.A. jako jednostka zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka wycenia
podmioty stowargyszone wg. wartosci godziwel zgodnie 3z MSR 39. Jako model wyceny wartosci godziwe Spitka pryyjela
model  zdyskontowanych przephywow  pieniegnych (DCF). Zargad Spotki sporzadzajac wycene pryjal zatosenie
powodzenia realizagi programu emisji obligagi przeg podmiot stowargyszomy. Na dzier wydania opinii podmiot
Stowargyszony gawart 3 bankiem umowe o organizagie i obstuge emisji obligagi. Zwracamy jednak mwage, e w pryypadku
niespetniania prognog Zarzadn szacowana Rorekla wartosci akei moglaby wyniesé 4 858,3 tys. zf, co wiqzaloby si¢
obnigeniem wartosci kapitaldw wlasnych o 3 935,3 tys. 2.

- do dnia zakoricgenia badania, sprawozdanie za rok poprzedzajacy nie ostato logome do oglosgenia  w Monitorze
Polskim B.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala numer 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Blumerang Investors S.A. z dnia 29
czerweca 2012 roku. Na podstawie Uchwaly numer 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Blumerang
Investors S.A. z dnia 29 czerwca 2012 roku postanowiono, ze zysk netto za rok obrotowy 2011 zostanie
w calo$ci przeznaczony na kapital zapasowy Spoiki.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dziatalno$ci
Jednostki zostaty ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 listopada 2012 roku.

Spotka nie ztozylta sprawozdania finansowego za rok poprzedni do ogloszenia w Monitorze Polskim B.
1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o0.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady

Biegltych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowat
kluczowy biegly rewident Dariusz Sarnowski nr ewidencyjny 10200.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada Nadzorcza
Blumerang Investors S.A. uchwala numer 17/2012 z dnia 10 grudnia 2012 roku.
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Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 17 grudnia 2012
roku, zawartej pomiedzy Blumerang Investors S.A. a firmg HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o0.
z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakresitermin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie przez biegtego rewidenta pisemnej opinii wraz z raportem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

W badaniu poszczegblnych pozyciji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych postuzylismy si¢
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testéw i prob
wnioskowaliSmy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i1 obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku z czym
moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organdéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku zostato
przeprowadzone w dniach od 10 do 11 czerwca 2013 roku, w tym w siedzibie Spétki w dniach od 10 do
15 marca 2013 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0., czlonkowie zarzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biorace udzial w badaniu potwierdzaja, iz spetniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 14 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o sprawozdaniu finansowym Blumerang Investors S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2012 roku.
1.6. Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad Spotki w  pisemnym oswiadczeniu z dnia 11 czerwca 2013 roku potwierdzil swoja
odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é, prawidlowos$é i jasnosé zalaczonego sprawozdania finansowego oraz
oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan
warunkowych i istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia i mogly
mie¢ wplyw na zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spotki takze odwiadczyl, Ze udostepnit
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielit niezbednych informaciji 1 wyjasnien.
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

2.1. Wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansows jednostki w latach 2012,
2011 i 2010 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakoniczone 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

. . . t0SC
Wskaznik Formuta obliczeniowa 205 2012 2011 2010
pozadana
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) - - 22,1 200,0 0,0
Suma aktywéw (tys. zt) - - 198222 16961,1 111515
Kapital wlasny (tys. z1) - - 12352,9  12125,1 8 817,0
Catkowity dochéd za okres (tys. zt) - - 2279 3308,0 -881,1
Rentownos¢ sprzedazy brutto sk (ilt:tt?Ztrsgtr(,;égz?ho'jy max 2131,1%  2046,7% nd
R, 22 . zysk (strata) netto/przychody 0 0
entowno$¢ sprzedazy netto netto 7e sprzedazy max 1031,8%  1654,0% nd
- ) zysk (strata) netto/kapital
Rentownos¢ kapitatu wlasnego wlasny bez wyniku max 1,9% 37,5% -9,1%
finansowego biezacego roku
Rentownosé aktywow AN (o) JenoARNL L%  195%  -7,9%
Wkaznik rotacji majatku przychody netto z¢ max 0,0 0,0 0,0
sprzedazy/aktywa ogétem
.. . przychody netto ze
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywéw sprreday/tzeczowe aktywa max 12 0.9 0.0
trwalych trwale
($redni stan naleznosci z
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach tytulu dostaw i min 1025 113 nd
ustug/przychody ze
sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach SSFCdnl stan zapaséw/koszty min 7 3 0
ziatalnoci operacyjnej)*360
($redni stan zobowiazan z
) - ) ) tytulu dostaw i ustug/ (koszty )
Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach dziatalnosci operacyjnej- min 0,4 0,3 0,2
koszty pracy-
amortyzacja))*360
Wspdlczynnik zadtuzenia kapital obcy/kapitaly ogélem 0,3 - 0,5 1,7 2,5 3,8
Pokrycie zadluzenia kapitalem wlasnym  kapital wlasny/kapitat obcy >1 0,8 0,8 1,3
itoptlefl pOkinIa aktywow trwalych kapital wlasny/aktywa trwale >1 7 3 0
apitalem wlasnym
5

Blumerang Investors Spotka Akcyjna



Sarnowski Wisniewski

Wskaznik Formuta obliczeniowa " 21t08¢ 2012 2011 2010
pozadana

kapital wlasny/pasywa
ogélem

Trwato$¢ struktury finansowania max 0,6 0,7 0,8

(inwestycje krétkoterminowe
+ naleznosci
Wskaznik ptynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 0,8-1,2 0,6 0,6 2,2
zobowigzania
krotkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe rozliczenia
Wskaznik ptynnosci biezacej migdzyokresowe) / 1,5-2,0 0,6
zobowigzania
krotkoterminowe

0,7

>

2,2

>

naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowigzan naleznosciami zobowiazania handlowe 0.0

R 0,2
>1

>

0,0

>

aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. zt) zobowigzania - -2526,3 -1176,5 23415

krotkoterminowe

Udziat kapitalu pracujacego w calosci kapital obrotowy/aktywa
ak yWOW ogélem max

12,7% 6,9% 21,0%

W badanym roku obrotowym Spoétka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 22,1 tys. zi,
natomiast zysk z dzialalnosci inwestycyjnej wynidst 1045,0 tys. zt. Koszty funkcjonowania podmiotu
wyniosty 1 494,9 tys. zt. Spétka zanotowata zysk netto w wysokosci 227,9 tys. zt.

Podobnie jak w latach poprzednich gléwnym Zrédtem dochodéw wykazywanych w sprawozdaniu zyskow
1 strat byly skutki wyceny papieréw warto$ciowych notowanych na rynkach publicznych oraz przychody
uzyskiwane ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

Gléwnym czynnikiem, ktéry wplynal na pogorszenie wyniku finansowego byt wynik na dzialalnosci
finansowej zwiazany z przeszacowaniem aktywow finansowych posiadanych przez Spétke.

Analiza wskaznikéw zadtuzenia wskazuje na wyzszy udzial kapitatu wlasnego w strukturze finansowania
niz kapitaléw obcych w finansowaniu dziatalno$ci spoétki.

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego plynno$é finansowa Spétki mierzona
wskaznikami plynnosci biezacej i szybkiej pozostala na podobnym poziomie. W badanym roku
obrotowym powyzsze wskazniki przyjety wartosci ponizej poziomu uznawanego za bezpieczny.

Nalezy réwniez wskazaé, ze w roku badanym w stosunku do roku poprzedniego znacznemu spadkowi
ulegta wartos$¢ kapitatu obrotowego netto, ktdry ma warto$¢ ujemna.

2.2. Zasadno$¢ zatozenia kontynuaciji dziatalnosci

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz w nocie numer 1.2.3. informacji dodatkowych
o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych Zarzad
poinformowal, Ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
przez Spotke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2012 roku oraz ze nie istnieja
okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakofczony
31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrécilo naszej uwagi, co
spowodowaloby nasze przekonanie, ze Spétka nie jest w stanie kontynuowac dzialalno$ci przez co
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najmniej 12 miesi¢cy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktorej
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona przez

Zarzad Spotki.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej CDN
Opitma, w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w
Spotce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplyna¢ na dane finansowe

1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania operacji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiggowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnodci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzila inwentaryzacj¢ roczng poszczegdlnych grup aktywéw i pasywéw  zgodnie
z zasadami 1 terminami okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spoétke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i sa one zgodne z wymogami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/ Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane 1 sa stosowane
przez nig w sposéb prawidtowy i ciagly.

3.4. Prezentacjai poréwnywalnos¢

Spétka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywéw i pasywoéw oraz
przychodéw 1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz sprawozdanie z przeplywéw pienigznych wraz z informacjami dodatkowymi o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosdci oraz innymi informacjami objasniajacymi, zawieraja wszystkie
informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane w Miedzynarodowych
Standardach Rachunkowo$ci/Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalno§¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe. Szczegélowe dane
zaprezentowano w informacji dodatkowe;.
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Sprawozdanie finansowe za 2012 rok jest kolejnym rocznym sprawozdaniem sporzadzonym wedlug
MSSF. Uchwale o zmianie stosowanych zasad rachunkowosci na MSSF podj¢to Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w zwiazku z zamiarem Spolki o ubieganie si¢ o dopuszczenie 1 wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwate 16 201,2 14 410,1 6 884,0
Rzeczowe aktywa trwale 18.5 2287 4830
Nalezno$ci dlugotcrminowe 990.0 0.0 0.0
InWCStYCjC diugotcrminowc 14 740.5 13 702.6 60893
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 452.0 478.8 311.7
Aktywa obrotowe 3 621,0 2 551,0 4267,5
Zapasy 30,4 30,4 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 7431 125.8 194
Inwestycje krétkoterminowe 2745.1 22712 42232
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 102.4 123.6 24.9
Aktywa razem 19 822,2 16 961,1 11 151,5

PASYWA
Kapital wtasny 12 352,9 12 125,0 8 817,1
Kapital podstawowy 4800,0 4 800,0 4 800,0
Kapital zapasowy 69029 35949 124733
Zysk (strata) z lat ubieglych 422,1 422,1 -7575,1
Zysk (strata) netto 2279 3308,0 -881,1
Zobowiazania i tezerwy na zobowiazania 7 469,2 4 836,1 2334,4
Zobowigzania i rezerwy dltugoterminowe 12946 10785 376,2
Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe 6174,6 3757,6 19582
Pasywa razem 19 822,2 16 961,1 11 151,5

9
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4.2. Sprawozdanie zyskow i strat

01.01.2012 — 01.01.2011 - 01.01.2010 —
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana:
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej
’ 1.045,0 5 547,8 4481
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
teriald
fateriaiow 21 200,0 0,0
Zysk/Strata brutt daz
ysk/Strata brutto ze sprzedazy 10671 57478 4481
I{ AR Y d A
oszty sprzedazy 00 00 00
Koszty ogdl
oszty ogélnego zarzadu 14949 1683,1 1671,1
Zysk/Strat daz
ysk/Strata ze sprzedazy -427,8 4064,7 1223,0
Pozostale przychody operacyjne 10951 00 588
Pozostale koszty operacyjne
22,5 11,4 0,0
Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 644,8 40533 11642
Przychody fi
rzychody finansowe 446 1163 1735
Koszty finansowe
218,7 76,1 89,8
Zysk/Strata z dzialalno$ci gospodarczej 4707 40935 11080,
Wynik zd h nad! jnych
ynik zdarzen nadzwyczajnyc 00 00 00
Zysk/Strata przed opodatkowaniem
470,7 4093,5 -1080,5
Podatek dochodowy
-242,8 785,5 -199,4
Zysk/Strata z dziatalno$ci kontynuowanej
227,9 3 308,0 -881,1
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk/strata nett
ysk/strata netto 227,9 3308,0 -881,1
4.3. Sprawozdanie z innych catkowitych dochodow
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zt
Zysk/strata netto 227,9 3 308,0 -881,1
Inne catkowite dochody:
0,0 0,0 0,0
Catkowite dochody razem
227,9 3 308,0 -881,1
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywow jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Naleznosci dtugoterminowe

Na dzien bilansowy saldo pozycji naleznosci dlugoterminowe wyniosto 990,0 tys zt. Saldo pozycji stanowi
naleznos§¢ od spotki iFusion S.A. Na mocy Umowy inwestycyjnej z dnia 5 stycznia 2011 roku Spétka
natozyla na One-2-One S.A. kare gwarancyjna w wysokos$ci 1 mln zI. Nalezno$¢ ta zostala cesjonowana
na iFusion S.A., ktéra do dnia 31 marca 2014 roku jest zobowiazana przela¢ na konto Spélki odzyskana
kwote nalezno$ci od One-2-One S.A. w wysokosci 990 000 tys. zt. Naszym zdaniem splyw naleznosci jest
zagrozony, w zwiazku z czym wynik finansowy oraz warto$¢ kapitaléw wlasnych Spétki na dzien 31
grudnia 2012 roku powinny by¢ nizsze o 990 tys. zl. Spotka nie przyjela zaproponowanej przez nas
korekty wynikowe;.

Inwestycje dtugoterminowe

Na dzienr bilansowy saldo pozycji inwestycji dtugoterminowych wyniosto 14 740,5 tys. zt. Spoétka posiada
zaangazowanie w LMB CAPITAL S.A., BLU ONE S.A. oraz BLU PRE IPO S.A. Akcje BLU ONE S.A.
oraz BLU PRE IPO S.A. Spétka wycenita wedlug ceny nabycia, natomiast warto$¢ akcji posiadanych
w LMB CAPITAL S.A. zostala zaktualizowana na podstawie wyceny metoda zdyskontowanych
przeplywow pienieznych. Spotka posiada zaangazowanie kapitalowe w BLU ONE S.A. 64,6%, w BLU
PRE IPO 50,2%, a w LMB CAPITAL S.A. 39,7%. W przypadku posiadania kontroli przez Spélke nad
LMB CAPITAL S.A., podobnie jak w przypadku pozostalych inwestycji dlugoterminowych Spéltki
w jednostkach powigzanych, wycena akcji bylaby nizsza o réznicg pomigdzy wartos$cig przeszacowania do
warto$ci godziwej a cena nabycia w wysokosci 5 468,5 tys. zt.

Zgodnie z MSR 27 udzialy i akcje spolek zaleznych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wyceniane s3 w cenie nabycia.

Zgodnie z MSR 28 Blumerang Investors Spotka Akcyjna jako jednostka zarzadzajaca kapitalem wysokiego
ryzyka wycenia podmioty stowarzyszone wedtug warto$ci godziwej zgodnie z MSR 39. Jako model wyceny
wartosci godziwej akcji Spotki LMB Capital S.A. Zarzad Blumerang Investors Spélka Akcyjna przyjat
model zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych (DCF).

Inwestycje krotkoterminowe

Pozycja inwestycji krétkoterminowych stanowita w roku badanym 13,8% aktywéw ogdlem i wyniosla
2 745,1 tys. zL. Najistotniejsza pozycj¢ inwestycji krétkoterminowych stanowily srodki pieni¢zne w kasie i
na rachunkach bankowych o wartosci 1 850,0 tys. zl, oraz udzielone pozyczki o wartos$ci bilansowej 530,2
tys. zt. Ponadto na saldo skladaly si¢ udzialy i akcje o warto$ci 364,9 tys. z1.

Kapitat wtasny

Saldo kapitalow wlasnych na dzien bilansowy wynioslo 12 3529 tys. zt. Na saldo skladal si¢ kapital
podstawowy (4 800,0 tys. z1), kapital zapasowy (6 902,9 tys. z1.), zysk z lat ubieglych (422,1 tys. zL.) oraz
zysk netto (227,9 tys. zL.).

Zobowigzania krotkoterminowe

Pozycja zobowiazan krétkoterminowych stanowila w roku badanym 31,0% sumy bilansowe;
1 wyniosta 6 147,2 tys. z. Na saldo omawianej pozycji sktadalo si¢ przede wszystkim zobowiazanie
z tytutu emisji obligacji, ktérych obligatoriuszem jest Rubicon Partners NFI S.A. w wysokosci 2 007,2 tys.
zt, zobowlgzania z tytulu wynagrodzen w wysokosci 563,1 tys. zt oraz zobowiazania wobec Seppi
Investment Limited za zakup 161 936 sztuk akcji sp6tki Blu One S.A. w wysokosci 1 058,4 tys. zt oraz
zobowiazanie wobec VENO S.A. za zakup akcji spotki Carbon Invest S.A. w wysokosci 578,9 tys. z1.
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Sprawozdanie zyskéw i strat / Sprawozdanie z innych catkowitych dochodéw

Przychody izwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memorialu i wspétmiernosci.

W badanym roku obrotowym Spétka wygenerowala przychody ze sprzedazy w wysokosci 22,1 tys. zl,
natomiast zysk z dzialalnosci inwestycyjnej wyniost 1 045,0 tys. zt. Koszty funkcjonowania podmiotu
wyniosty 1 494,9 tys. zi.

Gléwna pozycja pozostalych przychodow operacyjnych, ktére wyniosty 1 095,2 tys. zt byly przychody z
tytulu nalozonej kary gwarancyjnej na One-2-One S.A. w wysokosci 1 000,0 tys. zt.

Podobnie jak w latach poprzednich gléwnym Zrédlem przychodéw byly skutki wyceny papieréw
warto$ciowych notowanych na rynku publicznym oraz przychody uzyskiwane ze sprzedazy papierow
warto$ciowych. W roku badanym zysk na dziatalnos$ci finansowej wyniést 1 045,0 tys. z1.

Spotka osiagnela zysk netto w wysokosci 227,9 tys. zt.

4.5. Informacje ogoélne oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci

Informacje ogdlne oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci zawieraja
wszystkie informacje wymagane zalacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spétka potwierdzila
zasadnos§¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
oraz ze nie zamierza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci prowadzi¢ dziatalnosci w zmniejszonym istotnie
zakresie. Zasady wyceny aktywéw 1 pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo 1 kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

4.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Spéltka sporzadzita inne informacje objasniajace w postaci not tabelarycznych do poszczegdlnych pozycii
sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania zyskow 1 strat, sprawozdania z innych calkowitych
dochodéw oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

4.7. Sprawozdanie z dziatalnosci
Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w roku
obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje

wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

ZapoznaliSmy si¢ z tym sprawozdaniem i uznaliémy, iz zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace
z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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4.8. Zgodnosc¢ z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spéiki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spotka przestrzegata przepiséw prawa, a takze postanowien
statutu Spotki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.

Dariusz Sarnowski

Biegly rewident nr 10200
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie w imieniu

HLB SARNOWSKI & WISNIEWSKI Sp. z o.o.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 13 stron.

Poznan, dnia 11 czerwca 2013 roku
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