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DANE ORGANIZACYJNE EMITENTA

Nazwa: BLUMERANG INVESTORS S.A.

Adres/siedziba: ul. Jasielska 16A, 60-476 Poznan

Sad: Sad Rejonowy Poznafi — Nowe Miasto i Wilda, w Poznaniu VIII
Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data rejestracji: 12 lipca 2007 roku

Nr KRS: 0000284645
REGON: 300623460
NIP : 7811809934

Kapital zakladowy: na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego wynosi 4.800.000,00
zt 1 dzieli si¢ na 9.600.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartoSci
nominalnej 50 gr kazda, z czego:

akcje serii A w iloSci 1.000.000 sztuk,
akcje serii B w ilosci 3.000.000 sztuk,
akcje serii C w ilosci 800.000 sztuk,

akcje serii D w iloSci 4.800.000 sztuk.

Strona www: www.blumerang.pl

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci:
= dziatalno§¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.72),

Zarzad:

W 2015 roku i obecnie w sktad Zarzadu Emitenta wchodzg:
= Edward Kozicki — Prezes Zarzadu
= Tomasz Tylifiski — Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:
Na dzien 31.12.2015 roku sktad rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

* Mariusz Koitka — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;]

* Beata Schmidt-Tylifska —-Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
* Janusz Krasniak — Cztonek Rady Nadzorczej

* Andrzej Dulnik — Cztonek Rady Nadzorczej

* Adam Dawczak-Debicki — Cztonek Rady Nadzorcze]

* Mariusz Olejniczak — Cztonek Rady Nadzorczej (dotaczyt do Rady Nadzorczej
09.06.2015 r.)
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STAN AKCJONARIATU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU:

% Ilos¢ Warto§¢ Warto§¢
Akcjonariusz posiadanych  posiadanych nominalna posiadanych akcji
glosow akeji 1 akcji (w zb)
(w zb)
MOONROCK 84,28 % 8.090.695,00 0,50 4.045.347,50
ENTERPRISE S.A.

Pozostali 15,72 % 1.509.305,00 0,50 754.652,50
Razem kapital 100 % 9.600.000,00 X 4.800.000,00

akcyjny

AKCJONARIAT

15,72%

POZOSTALI AKJONARIUSZE
POSIADAJACY MNIE]J NIZ 5%
AK(JI

E MOONROCK ENTERPRISE S.A.
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ZDARZENIA ISTOTNIE WPEYWAJCE NA DZIALALNOSC EMITENTA

Dnia 18.06.2015 roku Emitent nabyt 345.108 akcji sp6tki BLU PRE IPO S.A. (obecnie
Arena.pl S.A.) Po przeprowadzonej transakcji Emitent posiadat 58,23 % akcji sp6tki BLU
PRE IPO S.A.

Dnia 17.12.2015 roku spétka portfelowa Emitenta — BLU PRE IPO S.A. (obecnie Arena.pl
S.A.) wyemitowala nowe akcje serii G z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. W drodze przeprowadzonej emisji procentowy udziat posiadanych przez
Blumerang Investors S.A. akcji spétki BLU PRE IPO S.A. (obecnie Arena.pl S.A.) ulegt
zmianie z 58,23% na 11,51 %. Na dziefi 31.12.2015 roku spétka BLU PRE IPO S.A. (obecnie
Arena.pl S.A.) nie podlega konsolidacji.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 11.02.2016 roku spétka nabyta 5.548 Certyfikatow Inwestycyjnych LMB Fundusz
Inwestycyjnego Zamknietego Aktywoéw Niepublicznych za taczng kwote 2.388.580,44 zt.

W dniu 12.02.2016 roku spétka zawarta umowe sprzedazy 2.653.567 akcji BLU PRE IPO
S.A. (obecnie Arena.pl S.A.) za faczng kwote 2.388.210,30 zt. JednoczeSnie spétka nie
posiada juz w swoim portfelu zadnych akcji spétki BLU PRE PO S.A. (obecnie Arena.pl
S.A)

OBECNY STAN PORTFELA INWESTYCYJNEGO EMITENTA PRZEDSTAWIA
SIE NASTEPUJACO:

= Inwestycje dlugoterminowe

Nazwa Spoétki

1. MEDCAMP S A.
(dawniej T2 INVESTMENT S.A.)
. BLU ONE S.A.
3. iFUSION S.A.
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= Inwestycje krétkoterminowe

Nazwa Spoétki

ATON-HT S.A.

GPPIS.A.

LOGZACT S.A.
INNO-GENE S .A.
ARENAPL S A.

(dawniej BLU PRE IPO S.A.)
PBO ANIOLA S.A.

7. LMB CAPITAL S.A.

Sl Bl e

e

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa w sklad ktérej wchodzi:
- BLUONE S.A. (64,63%)
- iFUSION S.A. (62,26%)
- MEDCAMP S.A. (dawniej T2 INVESTMENT S.A.) (51,83%)
- LMB CAPITAL S.A. (32,63%)

Spotki BLU ONE S.A., iFUSION S.A., MEDCAMP S.A. (dawniej T2 INVESTMENT S.A.)
podlegaja konsolidacji. Spétka stowarzyszona LMB CAPITAL. S.A. jest wylaczona z
konsolidacji z uwagi na to, iz zaliczana jest do inwestycji krétkoterminowych i1 wyceniana
metoda zdyskontowanych przeptywéw pieni¢znych (DCF).

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Blumerang Investors S.A. powstata w roku 2007 pod nazwa Blumerang Pre IPO Fund S.A.
Poczatkowo Spodtka koncentrowata si¢ na dzialalnosci inwestycyjnej o charakterze PE/VC.
Inwestowata w spotki o réznym profilu dziatalnosci, m. in. nieruchomosciowe i IT. W 2011
roku zmieniono nazwe¢ na Blumerang Investors S.A., a wraz z nig, w wyniku przeksztalcen
Grupy, Blumerang Investors S.A. stala si¢ wehikulem inwestycyjnym typu private equity,
petniacym role ,,funduszu funduszy” dla czterech firm inwestycyjnych o charakterze PE/VC,
z ktorych cze$¢ jest notowana na rynku New Connect — rynku obrotu alternatywnego
prowadzonego przez Gieldg Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Bedac wspotwiascicielem firm inwestycyjnych wchodzacych w sktad grupy kapitalowe;,
Blumerang Investors S.A. na biezaco wspiera je w zarzadzaniu inwestycjami, oferujac
zaréwno zasoby ludzkie, know how, jak i wsparcie kapitatowe.
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Dziatalno$¢ spotki polega na inwestowaniu kapitatu poprzez nabywanie i zbywanie akcji oraz
udziatow w malych i $rednich przedsigbiorstwach oraz w tzw. start-upach. Strategia firmy
zaktada budowanie portfela dynamicznie rozwijajacych si¢ spotek reprezentujacych
perspektywiczne branze. Preferowane branze to nieruchomosci i budownictwo, informatyka
iinternet, sieci gastronomiczne, zaawansowane technologie. W ramach swojej strategii,
BLUMERANG INVESTORS S.A. dazy do zagwarantowania spdtce portfelowej srodkow
finansowych na dalszy rozwdj oraz szuka mozliwosci realizowania potencjalnych efektéw
synergii pomigdzy spotkami portfelowymi.

Dziatalno$¢ Spotki pozwala okresli¢ ja mianem funduszu typu Venture Capital/Private Equity,
Private equity (PE) to inwestycje w udziatowe papiery warto$ciowe na niepublicznym rynku
kapitalowym (zakup udziatéw/akcji w spotkach nie notowanych w zorganizowanym systemie
obrotu). Celem tych inwestycji jest osiggniecie dochodu poprzez $rednio- i dlugoterminowe
zyski z przyrostu wartosci kapitalu. a wiec przedsiewziecia majacego na celu osiagnigcie
dochodu poprzez wzrost wartosci spotek portfelowych. Venture capital (VC) jest jedna
z odmian private equity. Sa to inwestycje dokonywane we wczesnych stadiach rozwoju
przedsiebiorstw, stuzace uruchomieniu przedsiebiorstwa lub jego ekspans;ji.

Oprocz nabywania udziatow/akeji, spotka udziela rowniez firmom pozyczek o charakterze
finansowania pomostowego. Instrument ten przewidziany jest wylacznie dla podmiotow,
w odniesieniu do ktérych emitent dokonat lub zamierza dokona¢ inwestycji.

Celem spoiki jest, w zaleznos$ci od stadium rozwoju projektu stanowigcego inwestycje,
wprowadzenie go do obrotu na rynek NewConnect lub na Gietd¢ Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Podstawowym zrodlem przychodow BLUMERANG INVESTORS SA jest
przyrost wartosci posiadanych spotek portfelowych.

W 2016 roku Spotka bedzie kontynuowala rozwo6j w dotychczasowych kierunkach, tj,
w zakresie inwestycji kapitalowych. Zadania jakie Emitent stawia sobie na rok 2016:

*  Wspolpraca ze spotkami portfelowymi w celu zwigkszenia ich wartosci,
* Wspieranie rozwoju spotek portfelowych,

Rozbudowanie portfela inwestycyjnego poprzez nabywanie akcji spoélek dynamicznie
rozwijajacych sie, reprezentujacych perspektywiczne branze.

SYTUACJA FINANSOWA

Prezentowane ponizej wybrane pozycje wynikow finansowych Spétki obejmuja okres od
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku.
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegdlnienie

=
<

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw ryzyka i zagrozen
istotnych dla rozwoju emitenta.

Na podstawie analizy biezacej sytuacji Emitenta, w ocenie Zarzadu podstawowe czynniki

ryzyka 1 zagrozefi nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do prezentowanych
w sprawozdaniu zarzadu za rok obrotowy 2014.

Ponizej zostaly zaprezentowane najistotniejsze zdaniem Zarzadu czynniki ryzyka, ktdére
w przysztoSci w najwiekszym stopniu moga wptywac na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spolki z sektora MSP we wczesnych fazach rozwoju
Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada m.in. inwestycje w przedsigbiorstwa we
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wczesnych fazach rozwoju lub dopiero rozpoczynajace swoja dziatalno$¢. Finansowanie
takich przedsigbiorstw wigze si¢ z podjeciem ryzyka wigkszego niz inwestycja w dojrzate
przedsigbiorstwa. Wigze si¢ to z faktem iz pomysly biznesowe takich przedsigbiorstw nie
byly zweryfikowane przez rynek, a analizy mozliwoSci odniesienia sukcesu komercyjnego
przez przedsigbiorstwa bedace we wczesnych fazach rozwoju mogg by¢ obarczone btedem.

Z drugiej strony, w przypadku powodzenia pomystu biznesowego, projekty takie moga
przynies¢ istotnie wyzsze stopy zwrotu z inwestycji, w poréwnaniu do inwestycji w dojrzate
przedsiebiorstwa.

Ryzyko wyceny spétek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego

Wycena spétek portfelowych w giéwnej mierze dokonywana jest na podstawie prognoz
finansowych przygotowanych przez osoby zarzadzajace tych spétek. Prognozy finansowe, na
podstawie ktérych dokonywane sg wyceny spétek portfelowych, moga okazaé si¢ trudno
weryfikowalne. Istnieje zatem ryzyko btednej wyceny spétek — celéw inwestycji, a przez to
ryzyko wejScia kapitatowego przez Emitenta powyzej faktycznej wartoSci rynkowej danej
spotki.

Ryzyko trwalej utraty wartoSci spotek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Emitenta

W przypadku niepowodzenia pomystu biznesowego spotki, w ktéra Emitent zainwestowat
Srodki, w szczegdlnoSci w przypadku braku mozliwoS$ci komercjalizacji produktu lub ustugi
tej spoiki, nalezy liczy¢ si¢ z trwatg utrata jej wartoSci i poniesieniem przez Emitenta straty na
inwestycji do wysokoSci zainwestowanych Srodkéw w taka spotke.

Ryzyko zwigzane z przewidywang duza zmiennoscig wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze beda uzaleznione od wartoSci rynkowe;j
spotek portfelowych, ktére zostang wprowadzone na rynek zorganizowany. Jej wynik
finansowy bedzie podlegal wigkszym wahaniom w poréwnaniu do spétek dziatajacych
w innych branzach. Warto§¢ aktywéw Emitenta uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od
biezacej wyceny jego spétek portfelowych, tj. od ich biezacych notowan na rynku. Ryzyko
przysztego ksztaltowania si¢ kursow potencjalnie skutkuje znacznymi zmianami w wartoSci
aktywow Emitenta, ale przede wszystkim jego wynikéw finansowych.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury na rynku kapitalowym

Na wynik finansowy Emitenta moze mie¢ wplyw koniunktura na rynku kapitalowym,
a w szczegblnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezpoSrednim wptywem
poziomu notowan spétek portfelowych na wynik finansowy Emitenta, gorsza koniunktura na
rynku moze takze utrudnia¢é wprowadzanie nowych spétek do obrotu gieldowego, a takze
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zwieksza ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztalttowaniem si¢ cen akcji, ktére znajda si¢
w portfelu inwestycyjnym Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na sytuacje ekonomiczno-finansowg spoétek portfelowych Emitenta wplyw mieé¢ bedzie
ogblna sytuacja makroekonomiczna w kraju i1 na Swiecie. Niekorzystne zmiany
makroekonomiczne (np. wzrost inflacji, wzrost stop procentowych, niekorzystne zmiany
kurséw walut, recesja) moga w negatywny sposob wplyna¢ na osiggang przez spotki
portfelowe wyniki finansowe, a przez to na mozliwa do uzyskania cen¢ wyjScia z inwestycji,
co z kolei moze przetozy¢ si¢ negatywnie na wyniki z portfela inwestycji Emitenta.

Ryzyka zmian przepisow prawa lub jego interpretacji

Brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, czeste jego nowelizacje, a takze zmiany
przepiséw prawa zwigzane z harmonizacja polskiego prawa z ustawodawstwem Unii
Europejskiej moga skutkowac istotnymi ryzykami w prowadzonej przez spotki portfelowe lub
tez samego Emitenta, dziatalnoSci. Istnieje ryzyko zmiany obowigzujacych przepiséw prawa
w taki sposob, iz nowe uregulowania mogg okazaé si¢ niekorzystne — dla spétek portfelowych
lub Emitenta. Problemy interpretacyjny, niekonsekwentne orzecznictwo sadéw albo
niekorzystne dla spétek portfelowych lub Emitenta interpretacje przepisdow prawa moga
negatywnie skutkowac na ich dziatalnos¢.

Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwoSci wywigzania si¢ ze zobowigzan przez
dtuznikéw. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtdwnymi obszarami:
- wiarygodno$¢ kredytowa klientow, z ktédrymi zawiera si¢ transakcje fizycznej
sprzedazy produktow;
- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw), z ktérymi zawiera si¢
transakcje zabezpieczajace;
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotéw, w ktére inwestuje si¢, badZz ktérych papiery
wartoSciowe si¢ nabywa.
Obszary, w ktorych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng
charakterystyke ryzyka kredytowego, to:
- Srodki pieni¢zne i lokaty bankowe,
- instrumenty pochodne,
- naleznoSci z tytutu dostaw i ustug,
- udzielone pozyczki,
- dluzne papiery wartoSciowe,
- udzielone gwarancje i porgczenia.
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W opinii zarzagdu ryzyko kredytowe nie jest znaczace w zwigzku z czym zaniechano
przeprowadzenie analizy ryzyka kredytowego.

Ryzyko plynnosci gotéwkowej

Na wyniki finansowe moze mie¢ wplyw ryzyko utraty ptynnoSci tj. zdolnoSci do
terminowego regulowania zobowigzaf finansowych. Aby do tego nie dopuSci¢ Spotka
zarzadza ryzykiem plynnoSci poprzez -monitorowanie terminéw ptatnoSci oraz
zapotrzebowania na Srodki pienigzne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci
(transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego
zapotrzebowania na gotowke na podstawie prognoz przeptywoéw  pieni¢znych
aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotéwke poréwnywane jest
z dostgpnymi Zrodtami pozyskania Srodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocen¢ zdolnoSci
pozyskania finansowania w postaci kredytéw) oraz konfrontowane jest z inwestycjami
wolnych Srodkéw.

NABYCIE AKCJI WEASNYCH
Spoétka nie dokonywata nabycia akcji wtasnych w okresie sprawozdawczym.
ODDZIALY

Spoétka nie posiada oddziatéw.

Edward Kozicki Tomasz Tylinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci spotki Blumerang Investors S.A. za rok obrotowy 2015 10



