bLumeranoc

SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY

GRUPY KAPITALOWEJ

BLUMERANG INVESTORS S.A.

IIT KWARTAL 2013

Poznan, 14 listopada 2013 r.



blLumeranc

Spis tresci:

1. INFORMACJIE OGOLNE .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiit e 2
1.1. Sktad Grupy Kapitatowe] .........ooiiiiiiiiii 2
1.2. Charakterystyka jednostki dominujacej ze wskazaniem struktury akcjonariatu ....... 2
1.3. Charakterystyka spotek zaleznych ... 3

1.4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz
wynikow finansowych na dany rok w $wietle wynikdéw zaprezentowanych
W niniejszym raporcie kwartalnym ... 4
2. DANE FINANSOWE ..., 4
2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego w
tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowos$ci .................cooeiet. 4

2.2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za

HI kwartal 2013 1OKU ....one 16
22,10 BIlANS .o 16
2.2.2. Rachunek zyskOW 1 Strat ...........ooiiiiiiiiiiiiiii e, 18
2.2.3. Rachunek przeplywow pienigznych ............cooiiiiiiiiiiiiii 19
2.2.4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym ... 20

2.2.5. Komentarz Zarzadu zawierajacy zwigztg charakterystyke istotnych
dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej w okresie, ktorego
dotyczy raport wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen

w szczegblnosci o nietypowym charakterze majacych wplyw na

0S19ZNICLE WYNTKL .. ..utntt it 21

3. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ W
I KWARTALE 2013 ROKU ... e 21

4. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
GRUPE KAPITALOWA W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY ....ccccceueueee. 21



1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Sklad Grupy Kapitalowej

blLumeranc

LP. Spétka Siedziba Udzial w kapitale Ch;z:vl;;‘ezl;lynsit;’ka koll\l/[se(:)tl(i)((il:cji
1. Blu Pre Ipo S.A. Warszawa 50,17 % zalezna petna
2. Blu One S.A. Poznan 64,63 % zalezna petna
3. T2 Investment S.A. Poznan 51,83 % zalezna petna
4. iFusion S.A. Poznan - posrednio zalezna petna

1.2. Charakterystyka jednostki dominujacej ze wskazaniem struktury akcjonariatu

BLUMERANG INVESTORS S.A.

BLUMERANG INVESTORS S.A.

Firma:

Siedziba:

Telefon: 61 664 80 61
Fax: 61 664 80 62

Strona www:

KRS: 0000284645
REGON: 300623460
NIP: 7811809934
Sktad Zarzadu:

Spotka

zajmuje

Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a

www.blumerangpreipo.pl

Edward Kozicki - Prezes Zarzadu
Tomasz Tylinski - Wiceprezes Zarzadu

si¢ budowaniem portfela dynamicznie

rozwijajacych  sig,

perspektywicznych przedsiebiorstw. Przedmiotem dzialalnosci Blumerang Investors jest
aranzowanie, koordynowanie oraz uczestnictwo zar6wno w ofertach prywatnych jak i
publicznych. Spotka specjalizuje si¢ takze w obszarze dziatan majacym na celu umozliwienie
wprowadzenie podmiotéw do obrotu na rynku zorganizowanym.

Struktura akcjonariatu jednostki dominujacej na dzien sporzadzenia raportu za III kw.

2013 roku

LP. Nazwisko imie akcjonariusza / Liczba akeji Llcz!)a Ud.zml w ogo!pej U('lzml.w ogo}nej

firma glosow liczbie akcji liczbie glosow
1. | MOONROCKENTERPRISE S.A. 1 ¢ 494 695 8.090.695 84.28 % 84,28 %
(dawniej: BLUMERANG S.A.)
2. Pozostali Akcjonariusze 1.509.305 1.509.305 15,72 % 15,72 %
posiadajacy <5 %

SUMA 9.600.000 9.600.000 100 % 100 %
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1.3. Charakterystyka spoélek zaleznych

BLU PRE IPO S.A.
Firma:

Siedziba:

Telefon:

Fax:

Strona www:

KRS:

REGON:

NIP:

Sktad Zarzadu:

BLU PRE IPO S.A.

Warszawa 00-131, ul. Grzybowska 2/43
22 119 47 66

22 404 84 80

www.blupreipo.com.pl

0000296255

141091358

5242622771

Mariusz Obszanski — Prezes Zarzadu
Edward Kozicki — Cztonek Zarzadu

Spotka prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng jako fundusz o charakterze venture
capital/private equite. Prowdzac dziatalno$¢ inwestycyjng Blu Pre Ipo dazy do zawierania
umow inwestycyjnych z innymi akcjonariuszami/ udzialowcami inwestujacymi w dany
pomiot, gtéwnie z sektora matych i Srednich przedsigbiorstw, prowadzacy dziatalno$¢ w
branzy innowacyjnych technologii.

BLU ONE S.A.
Firma:
Siedziba:
Telefon:

Fax:

Strona www:
KRS:

REGON:

NIP:

Sktad Zarzadu:

BLU ONE S.A.

Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a
61 664 80 00

61 664 80 03
www.bluone.nazwa.pl
0000355903

301426631

7811850730

Tomasz Tylinski — Prezes Zarzadu

Spotka jest firmg inwestycyjng, ktorej glownym celem inwestycyjnym sa spotki
dziatajace w branzy nowych technologii, biotechnologii i energii odnawialnych.

T2 Investment S.A.
Firma:

Siedziba:

Telefon:

Fax:

Strona www:

KRS:

REGON:

NIP:

Sktad Zarzadu:

T2 Investment S.A.

Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a
61 664 80 00

61 664 80 03
www.t2investment.com
0000276511

639525179

7822089018

Tomasz Tylinski — Prezes Zarzadu
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Spotka koncentruje sie na dziatalno$ci w szeroko rozumianej branzy nieruchomosciowej, przy
czym zakres tej dziatalnosci jest systematycznie powigkszany. Spotka prowadzi dzialalnos¢ w
zakresie wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych oraz wykonywaniem adaptacji tych
powierzchni do odpowiednich celéw. Prowadzi dzialalnos¢ redeweloperska, polegajaca na
nabywaniu nieruchomos$ci, podwyzszaniu ich warto$ci poprzez zmiang¢ dotychczasowe;j
koncepcji wykorzystania, a nastgpnie ich zbywaniu.

Poczawszy od roku 2009 Spoétka rozszerzyla zakres swojej dzialalnosci inwestycyjnej o
inwestycje kapitalowe w inne podmioty, zwracajac szczegdlng uwage na podmioty
funkcjonujace w branzy nieruchomos$ciowo-budowlanej, ale poszukujac jednoczes$nie okazji
inwestycyjnych w innych atrakcyjnych branzach.

iFUSION S.A.

Firma: iFUSION S.A.

Siedziba: Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a
Telefon: 661 921 938

Strona www: www.ifusion.pl

KRS: 0000390380

REGON: 300814615

NIP: 7792332370

Sktad Zarzadu: Marcin Cieslak — Prezes Zarzadu

Spotka akcyjna wyspecjalizowana w dostarczaniu zintegrowanej komunikacji
dostepnej przez internet.

1.4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
finansowych na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym
raporcie kwartalnym

Emitent nie publikowal prognoz wynikow finansowych Grupy Kapitatowe;.

2. DANE FINANSOWE

2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego w
tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci.

Emitent w okresie sprawozdawczym nie zmienial stosowanych zasad rachunkowos$ci w
Grupie Kapitatowe;.

SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW I PASYWOW STOSOWANE W
GRUPIE KAPITALOWEJ

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Warto$ci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie
komputerowe, koszty prac rozwojowych oraz pozostate warto$ci niematerialne, ktore
spetniajg kryteria ujgcia okre§lone w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sa rowniez
warto$ci niematerialne, ktore nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania (warto$ci
niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup warto$ci niematerialnych.
Warto$ci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

4
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Warto$ci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa
przez okres ich ekonomicznej uzyteczno$ci. Okresy uzytkowania poszczegolnych wartosci
niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od
poczatku nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup wartos$ci niematerialnych wynosi:

Grupa Stawka
amortyzacyjna

Znaki towarowe 20-50 %

Patenty i licencje 20-50 %

Oprogramowanie komputerowe 20-50 %

Pozostate wartos$ci niematerialne 20-50 %

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate:

- ktore sa utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystywania ich w procesie
produkcyjnym, przy dostawach towarow 1 $wiadczeniu ustug lub w celach
administracyjnych,

- ktére beda wykorzystywane przez czas dluzszy niz jeden rok,

- w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spotka uzyska w przysztosci
korzys$ci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym,

- ktorych warto$¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Cen¢ nabycia zwigkszaja wszystkie koszty zwigzane bezposrednio z zakupem 1
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujgciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sa wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Rzeczowe aktywa trwale w trakcie wytwarzania nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy lub montazu i przekazania $rodka trwatego do uzywania. W przypadku
trwatego zaniechania dokonywania naktadow na $rodki trwate w budowie, ogédt poniesionych
kosztow zwigzanych z wykonywanymi dotychczas pracami obcigza koszty okresu.
Dopuszcza si¢ zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli istnieje uzasadniony zamiar
kontynuowania tej inwestycji w okresach nastgpnych. Zawieszenia inwestycji dokonuje si¢ na
podstawie decyzji Zarzadu Spoiki.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow, ktory dla poszczegodlnych grup rzeczowych aktywow trwaltych wynosi:

Grupa Stawka amortyzacyjna
Grunty(prawa wieczystego uzytkowania) nie s3 amortyzowane
Budynki i budowle 1,5% - 2,5%
Maszyny i urzadzenia 5% - 46%
Srodki transportu 10% - 46%
Pozostate srodki trwate 10% - 40%
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Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje w miesigcu, w ktorym S$rodek trwaty jest dostepny do
uzytkowania. Ekonomiczne okresy uzyteczno$ci oraz metody amortyzacji sa weryfikowane
raz w roku, powodujac ewentualng korekte odpisow amortyzacyjnych w kolejnych latach.

LEASING

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérej nast¢puje przeniesienie na Grupe Kapitatowa
zasadniczo calego ryzyka i pozytkéw wynikajacych z posiadania przedmiotu leasingu, sa
ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch
warto$ci: warto$ci godziwej $srodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela si¢
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku do niesplaconego salda
zobowigzania. Warunkowe oplaty leasingowe sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym je
poniesiono.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umoéw
leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow 1 strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Corocznemu testowi na utrat¢ warto$ci podlegaja nastepujace sktadniki aktywow:
»  warto$¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrat¢ wartosci przeprowadza si¢ do
konca okresu, w ktorym miato miejsce potaczenie,
= wartosci niematerialne o nieokre§lonym okresie uzytkowania
®  wartosci niematerialne, ktore jeszcze nie sg uzytkowane.

W odniesieniu do pozostalych skladnikow warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystapity przestanki, ktéore moga
swiadczy¢ o utracie ich wartosci.
Podstawowe przestanki pochodzace z zewngtrznych zrédet informacji $wiadczace o
mozliwo$ci zaistnienia utraty warto$ci posiadanych aktywow to: znacznie wigksza utrata
warto$ci rynkowej danego skladnika aktywow odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna
bylo si¢ spodziewa¢ w wyniku uplywu czasu zwyklego uzytkowania czy tez gdy wartos¢
bilansowa aktywow netto jednostki sporzadzajacej sprawozdanie finansowe jest wyzsza od
ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych przestanek zalicza si¢ wystapienie
niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy gospodarczym w
otoczeniu, w ktérym Spotki Grupy prowadza dziatalnos¢.
Przestanki pochodzace z wewngtrznych zrodet informacji, ktore powinny by¢ brane pod
uwage przy ocenie wystgpienia utraty wartosci posiadanych aktywow to przede wszystkim
znaczny spadek rzeczywistych przeplywdw pieni¢znych netto w stosunku do przeplywow
pieni¢znych netto z dziatalno$ci operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastapila
utrata przydatnosci danego sktadnika aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie.
W razie stwierdzenia, ze jakie§ zdarzenia lub okolicznosci moga wskazywac na trudno$¢ w
odzyskaniu warto$ci bilansowej danego sktadnika aktywow, przeprowadzany jest test na
utrate wartosci.
Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym
poziomie, na jakim generuja przeptywy pieni¢zne niezaleznie od innych aktywoéw lub grup
aktywow (tzw. o$rodki wypracowujace przeplywy pieniezne). Skladniki aktywow
samodzielnie generujace przeptywy pieni¢zne testowane sg indywidualnie.
Warto$¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne, z
ktérych oczekuje sie korzysci synergii wynikajacych z potaczenia jednostek gospodarczych,
6
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przy czym o$rodkami wypracowujacymi przeptywy pieni¢zne sg co najmniej segmenty
operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng aktywow badz
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te naleza, wowczas warto$¢
bilansowa jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalna
odpowiada WyZszej
z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub
warto$ci uzytkowej. Przy ustalaniu warto$ci uzytkowej, szacowane przyszte przeplywy
pieniezne sg dyskontowane do warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z
czynszOw oraz/ lub przyrost jej warto$ci i jest wyceniana w oparciu o model warto$ci
godziwe;.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni
bilansowe nieruchomo$¢ inwestycyjna jest wyceniana w warto$ci godziwej, okreslonej przez
niezaleznego rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz
aktualnych warunkow rynkowych lub poddawane sg testom na utrat¢ wartosci.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartos$ci godziwej nieruchomos$ci inwestycyjnych sg
ujmowane w rachunku zyskow 1 strat w okresie, w ktérym wystapily zmiany, w pozycji
pozostatych przychoddéw lub kosztow operacyjnych.

Nieruchomo$¢ inwestycyjng usuwa si¢ z bilansu w momencie jej zbycia lub trwatego
wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje si¢ uzyskania w przysztosci zadnych korzysci
ekonomicznych.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sg
w sprawozdaniu finansowym Spotki w pozycji bilansu — rzeczowe aktywa trwate.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywoéw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie,
gdy Grupa staje si¢ strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i
sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje si¢ na dzien zawarcia transakcji.
Sktadnik aktywow finansowych wylacza si¢ z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z
zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly
zrealizowane, wygasty lub Grupa Kapitatowa si¢ ich zrzekla.

Grupa Kapitatowa wytacza z bilansu zobowigzanie finansowe wtedy, gdy zobowigzanie
wygasto, to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub
wygast.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa Kapitatlowa wycenia w warto$ci
godziwej, czyli najczesciej wedlug warto$ci godziwej uiszczonej zaplaty w przypadku
sktadnika aktywoéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji
Grupa Kapitalowa wiacza do wartoSci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywow i zobowigzan wycenianych w warto$ci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.
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AKTYWA FINANSOWE

Dla celow wyceny po poczatkowym ujgciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajace, Grupa klasyfikuje z podziatem na:
® pozyczki i naleznosci,
= aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i
strat,
®  inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci oraz
= aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Kategorie te okre$laja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujgcie zyskow lub strat z
wyceny w rachunku zyskow i strat lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty
ujmowane w rachunku zyskow i strat prezentowane sg jako przychody lub koszty finansowe,
za wyjatkiem odpisow aktualizujacych naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug, ktére prezentowane
sa jako pozostate koszty operacyjne.
Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw 1 strat, podlegaja ocenie na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na
wystapienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow finansowych podlega odpisom
aktualizujagcym, jezeli istnieja obiektywne dowody $wiadczace o utracie jego wartoSci.
Przestanki utraty warto$ci analizowane sa dla kazdej kategorii aktywdéw finansowych
odrebnie, co zostalo zaprezentowane ponize;j.
Pozyczki i naleznosci to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o
ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach, ktére nie s3g kwotowane na aktywnym
rynku. Pozyczki 1 nalezno$ci wyceniane s3a wedlug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Wycena krotkoterminowych
nalezno$ci odbywa si¢ w warto$ci wymagajacej zaptaty ze wzgledu na nieznaczace efekty
dyskonta.
Aktywa finansowe kwalifikowane do kategorii pozyczek i nalezno$ci wykazywane sg w
bilansie jako:
= aktywa dlugoterminowe w pozycji ,,Naleznosci dtugoterminowe” oraz ,,Pozostale
dhlugoterminowe aktywa finansowe”
= aktywa krotkoterminowe w pozycjach ,Pozostate krotkoterminowe aktywa
finansowe”, ,,Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci” Odpisy na
naleznos$ci watpliwe szacowane sa, gdy $ciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato
by¢ prawdopodobne. Znaczace salda nalezno$ci podlegaja indywidualnej ocenie w
przypadku dtuznikow zalegajacych z zaptata lub gdy uzyskano obiektywne dowody,
ze dtuznik moze nie uisci¢ nalezno$ci (np. trudna sytuacja finansowa dtuznika, proces
sagdowy przeciwko dluznikowi, niekorzystne dla dluznika zmiany otoczenia
gospodarczego). Dla nalezno$ci nie podlegajacych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty warto$ci analizowane sag w ramach poszczeg6lnych klas aktywoéw okreslonych
ze wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajace np. z branzy, regionu lub struktury
odbiorcow). Wskaznik odpiséw aktualizujacych dla poszczegdlnych klas oparty jest
zatem na zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczacych trudnosci
w splacie naleznosci przez dluznikow.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
obejmuja aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu lub wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat ze
wzgledu na spetnienie kryteriow okre§lonych w MSR 39.

Do tej kategorii zaliczane sa wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w bilansie w
odrebnej pozycji ,,Pozostale aktywa finansowe”, za wyjatkiem pochodnych instrumentéw
zabezpieczajacych ujmowanych zgodnie z rachunkowoscia zabezpieczen.
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Instrumenty nalezace do tej kategorii wyceniane s3 w wartos$ci godziwej, a skutki wyceny
ujmowane sg w rachunku zyskoéw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych
okreslone sg przez zmiang wartosci godziwej ustalonej na podstawie biezacych na dzien
bilansowy cen pochodzacych z aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli
aktywny rynek nie istnieje.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okre$lenia platno$ciami oraz o ustalonym
terminie wymagalno$ci, wzgledem ktoérych Grupa ma zamiar i jest w stanie utrzymaé w
posiadaniu do uptywu terminu wymagalnosci, z wytaczeniem aktywow zaklasyfikowanych
do pozyczek i naleznosci.

W tej kategorii Grupa ujmuje obligacje i inne papiery diuzne utrzymywane do terminu
wymagalnosci, wykazywane w bilansie w pozycji ,,Pozostatych aktywow finansowych”.
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepuja dowody
wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci (np. ocena zdolnosci kredytowej Spolek emitujacych obligacje), aktywa
wyceniane s3 w wartosci biezacej szacowanych przysztych przeptywow pieni¢znych. Zmiany
warto$ci bilansowej inwestycji, tagcznie z odpisami aktualizujacymi z tytulu utraty wartosci,
ujmowane sg w rachunku zyskow 1 strat.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niebedace instrumentami pochodnymi aktywa
finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg si¢ do
zadnej z powyzszych kategorii aktywow finansowych.

W tej kategorii Grupa ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindéw
wymagalnosci oraz akcje Spétek innych niz Spotki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w
bilansie wykazywane sa w pozycji ,,Pozostatych aktywoéw finansowych”.

Akcje Spotek nienotowanych wyceniane s3 w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu
utraty wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci
godziwej. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sa w wartosci godziwe;.
Zyski 1 straty z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i kumulowane w kapitale z
aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, za wyjatkiem odpisow z
tytutu utraty warto$ci oraz réznic kursowych od aktywow pieni¢znych, ktére uyymowane sa w
rachunku zyskow i strat. W rachunku zyskéw 1 strat uyymowane s3 rowniez odsetki, ktore
bylyby rozpoznane przy wycenie tych skladnikéw aktywow finansowych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.
Odwrdécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach, za wyjatkiem odpiséw aktualizujacych
warto$¢ instrumentow dluznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskow i
strat, jezeli wzrost wartos$ci instrumentu moze by¢ obiektywnie laczony ze zdarzeniem
nastepujacym po rozpoznaniu utraty wartosci.

W momencie wylgczenia sktadnika aktywow z bilansu, skumulowane zyski i straty, ujete
poprzednio w innych calkowitych dochodach, przenoszone sa z kapitalu wilasnego do
rachunku zyskow 1 strat oraz prezentowane sa w innych catkowitych dochodach jako
reklasyfikacja z tytulu przeniesienia do wyniku finansowego.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, wykazywane sg
w nastgpujacych pozycjach bilansu:

= kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

= Jeasing finansowy,
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= zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania
= pochodne instrumenty finansowe.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan
finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci
godziwej przez rachunek zyskow i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat Grupa zalicza instrumenty pochodne inne
niz instrumenty zabezpieczajace. Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i usthug
wyceniane sg w warto$ci wymagajacej zaplaty ze wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta.
Zyski 1 straty z wyceny zobowigzan finansowych ujmowane s3 w rachunku zyskéw i strat w
dziatalnosci finansowe;.

ZAPASY

Do zapasow zalicza si¢:

- materialy,

- potfabrykaty i produkcje w toku,

- wyroby gotowe,

- towary,

- zaliczki na zakup materiatow lub towaréw zaliczanych do kategorii zapasow.

Zapasy s3 wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia
oraz wartos$ci netto mozliwej do uzyskania. Na cen¢ nabycia lub koszt wytworzenia sktadaja
si¢ koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszt wytworzenia wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie
(gtownie materiaty i robocizneg) powigkszone o narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony
przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

Rozchéd wyrobow gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody S$redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia. Rozchéd materialéw 1 towarow ustala sie z
zastosowaniem metody ,,pierwsze weszlo - pierwsze wyszio” (FIFO).

Okoliczno$ci wskazujace na koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow
to w szczegolnosci:

- utrata wartosci uzytkowej zapasOw (zniszczenie, przeterminowanie zapasow),

- stan zapasOw przekracza zapotrzebowanie i mozliwos$ci zbycia przez Spotke,

- niska rotacja zapasow,

- utrata warto$ci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencj¢ nizszych cen
sprzedazy.

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitalowej sporzadzaja analize wiekowa zapasow
w podziale na poszczegdlne asortymenty i ustalajag wysokos$¢ odpisow aktualizujacych, ktére
trzeba utworzy¢.

Zaliczki przekazane na zakup zapaséw prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym Grupy
w pozycji bilansu — zapasy.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja gotowke w kasie i na rachunkach bankowych,
depozyty platne na Zzadanie oraz krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3
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miesi¢cy), tatwo wymienialne na gotéwke, dla ktoérych ryzyko zmiany wartosci jest
nieznaczne.

AKTYWA TRWALE I GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywow trwatych) sa klasyfikowane przez Grupe jako przeznaczone
do sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku
transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje si¢ za spetniony
wylacznie wowczas, gdy skladnik aktywoéw (grupa aktywow) jest dostepny w swoim
obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo
przyjetych warunkéw sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane s3 w nizszej z
dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.
Niektore aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa
finansowe oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sg wedlug
tych samych zasad rachunkowosci, jakie byly stosowane przez Grupe przed
zaklasyfikowaniem do aktywow trwalych przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwale
zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie podlegaja amortyzacji.

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie
ze statutem Spotki dominujacej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.
Akcje Spotki dominujacej nabyte i zatrzymane przez Spotke dominujaca lub konsolidowane
Spotki zalezne pomniejszaja kapitat wlasny. Akcje wlasne wyceniane sa w cenie nabycia.
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny
emisyjnej ponad warto$§¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.
Pozostate kapitaty obejmuja:
= kapital z tytutu ujecia wyceny programow ptatnosci akcjami oraz
= kapital z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujacych:
o przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych do warto$ci godziwej (patrz
podpunkt dotyczacy rzeczowych aktywoéw trwatych),
o wycen¢ aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy (patrz podpunkt
dotyczacy instrumentow finansowych),
o wyceng instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne (patrz podpunkt
dotyczacy rachunkowosci zabezpieczen),
o roznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek zaleznych (patrz
podpunkt dotyczacy transakcji w walutach obcych),
o udzial w dochodach catkowitych jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci  (patrz  podpunkt dotyczacy inwestycji w  jednostkach
stowarzyszonych).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sg wyniki z lat ubieglych (rowniez te przekazane na
kapitat uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezacego roku.

Wszystkie transakcje z wiladcicielami Spotki dominujacej prezentowane sg osobno w
»Skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale wltasnym”.

SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Wykazywane w bilansie zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg
nastepujace tytuty:
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® rezerwy na niewykorzystane urlopy
» inne dlugoterminowe $§wiadczenia pracownicze, do ktérych Grupa zalicza nagrody
jubileuszowe oraz odprawy emerytalne.

REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore bedzie musiata
ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikoéw uprawnienia, a ktore to
uprawnienie narosto na dzien bilansowy.

REZERWY, ZOBOWIAZANIA I AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypehienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia
oraz kwota wymagajaca uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy si¢ m.in. na nastgpujace tytuty:
" toczace si¢ postgpowania sagdowe oraz sprawy sporne,
= restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrgbnych przepisow Grupa jest
zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy.

Rezerwy ujmuje si¢ w warto$ci szacowanych naktadow niezbednych do wypehienia
obecnego obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowodéw dostepnych na dzien
sporzadzenia go sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych ryzyka oraz stopnia
niepewnosci. W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow
pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajace;j
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uymowane jako koszt finansowy.

W przypadku gdy wydatkowanie $srodkéw w celu wypelnienia obecnego obowigzku nie jest
prawdopodobne, kwoty zobowigzania warunkowego nie ujmuje si¢ w bilansie, za wyjatkiem
zobowigzan warunkowych identyfikowanych w procesie potaczenia jednostek gospodarczych
w ramach alokacji kosztu potaczenia zgodnie z MSSF 3 (patrz podpunkt dotyczacy polaczen
jednostek gospodarczych).

Informacj¢ o zobowigzaniach warunkowych ujawnia si¢ w czgsci opisowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w notach dodatkowych.

Mozliwe wplywy zawierajace korzysci ekonomiczne dla Grupy, ktore nie spehniaja jeszcze
kryteriow ujgcia jako aktywa, stanowig aktywa warunkowe, ktorych nie ujmuje si¢ w bilansie

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Grupa Kapitatowa w aktywach bilansu w pozycji ,,Rozliczenia mi¢dzyokresowe” prezentuje
optacone z gory koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych, w tym przede
wszystkim czynsze najmu czy tez wydatki zwigzane z zawartymi polisami ubezpieczenia.

W pozycji ,,Rozliczeh migdzyokresowych” zawartej w pasywach bilansu prezentowane sa
przychody przysztych okresow, w tym rowniez $rodki pieni¢zne otrzymane na sfinansowanie
srodkow trwatych, ktore rozliczane sa zgodnie z MSR 20 ,,.Dotacje rzadowe”. Rozliczenia
migdzyokresowe kosztow wykazywane sa w ramach ,Rozliczen migdzyokresowych
dhugoterminowych lub krétkoterminowych”.
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WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

Grupa ustala wynik finansowy w kategoriach przychodow i1 kosztéw w sprawozdaniu z
zyskoOw 1 strat w podziale na dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana, wedlug uktadu
zgodnego z trescig ekonomiczng prowadzonej dzialalnosci gospodarczej. Zysk z dziatalno$ci
inwestycyjnej obejmuje:

- wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych,

- dywidendy,

- aktualizacj¢ portfela inwestycji,

- wynik na sprzedazy calo$ci lub czgsci jednostek podporzadkowanych.

Kolejne kategorie sprawozdania z zyskow 1 strat obejmuja przychody ze sprzedazy i
odpowiadajacy im koszt wlasny sprzedazy skladajace si¢ na pozycje wyniku brutto ze
sprzedazy, ktory kolejno korygowany o koszty ogodlnego zarzadu i pozostate przychody i
koszty tworzy wynik finansowy przed opodatkowaniem.

PRZYCHODY

Za przychody Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia warto§ci zobowigzan, ktore doprowadza do wzrostu kapitatu
wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie wkladow przez
udziatowcow lub wiascicieli. MSR 18 ,Przychody” odrgbnie ustala zasady uznania
przychodéw za osiggnig¢te w odniesieniu do sprzedazy rzeczy, wykonania ustlug oraz
uzyskane z tytulu dywidend, czynszow 1 odsetek, poniewaz tres¢ ekonomiczna zdarzen
gospodarczych doprowadzajacych do ich powstania moze by¢ rézna.
Zgodnie z MSR 18 przychdd ze sprzedazy rzeczy mozna uzna¢ za powstaty, gdy spetnione sa
nast¢pujace warunki:
- jednostka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci zwigzane z wlasnoscia
rzeczy,
- jednostka nie zachowata mozliwos$ci zarzadzania rzeczami, zwykle zwigzanej z jej
wlasnoscia, ani kontrolowania rzeczy, ktore byty przedmiotem sprzedazy,
- kwota przychodu moze by¢ wiarygodnie ustalona,
- jest wielce prawdopodobne, Ze korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja sprzedazy
wptyna do jednostki,
- koszty, jakie juz poniesiono lub zostang poniesione w zwigzku z ta transakcja, moga
by¢ wiarygodnie zmierzone. Niespelnienie cho¢by jednego z tych warunkow
powoduje, ze nie mozna uzna¢ przychodu za powstaly.

W ramach przychodéw operacyjnych wydziela si¢ pozostate przychody operacyjne nie
zwigzane bezposrednio ze zwykla dziatalno$cig jednostki. W szczegodlnosci pozostate
przychody operacyjne sg zwigzane:

- ze zbyciem $rodkéw trwatych, $rodkow trwalych w budowie, wartosci
niematerialnych i prawnych, a takze z utrzymaniem i zbyciem nieruchomosci oraz
warto$ci niematerialnych i prawnych, zaliczanych do inwestycji,

- odpisaniem przedawnionych, umorzonych 1 nie$ciggalnych zobowigzan, =z
rozwigzaniem uprzednio utworzonych rezerw,

-z korektami odpisow aktualizujacych warto$¢ aktywow,

Nastepng grupe przychoddéw stanowig przychody finansowe, ktérymi sag w szczego6lnosci:
- otrzymane i naliczone odsetki od udzielonych pozyczek, srodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, posiadanych obligacji obcych ,
- przychody ze zbycia inwestycji,
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- otrzymane dywidendy (udzialty w zyskach),
- odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji,
- rozwigzane rezerwy z tytutu przewidywanych kosztow i strat finansowych.

KOSZTY

Ujmuje koszty zgodnie z zasada wspdimiernosci przychodéw i kosztéw oraz zasada
0stroznosci.
W okresach sprawozdawczych, w ktorych Grupa stosuje polityke zabezpieczen, koszt wlasny
sprzedazy na dzien bilansowy koryguje si¢ o zmian¢ wartosci godziwej instrumentow
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne, w przypadku gdy transakcja przestaje
by¢ efektywna oraz w przypadku zrealizowania si¢ pozycji zabezpieczane;.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wplywajacymi na wynik finansowy sg
pozostate koszty operacyjne, zwigzane posrednio z dzialalnoscig operacyjng, w tym w
szczegblnosci:
- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych,
- przekazane darowizny,
- utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio
zwigzane z dziatalno$cig operacyjna,
a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalno$ci, w tym w szczegdlnosci:
- odsetki od kredytu bankowego w rachunku biezacym,
- odsetki od krotko i1 dlugoterminowych kredytow, pozyczek i innych zrodet
finansowania, w tym dyskonto zobowigzan,
- straty z tytutu r6znic kursowych netto.

ODSETKI I DYWIDENDY

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare¢ ich narastania zgodnie
z metodg efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia
praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

SPRZEDAZ TOWAROW I PRODUKTOW

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw ujmowane sa, jezeli spelnione zostaty
nast¢pujace warunki:
= Grupa przekazala nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasnos$ci
do dobr. Warunek uznaje si¢ za spelniony z chwilg bezspornego dostarczenia towaréw
lub produktow do odbiorcy,
= kwote przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
® istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu
transakcji,
= koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

SPRZEDAZ USLUG

Przychody z tytulu najmu nieruchomosci
Przychody z tytulu wynajmu nieruchomos$ci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa
przez okres wynajmu wynikajacy z zawartych umow.

ODSETKI I DYWIDENDY

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miar¢ ich narastania zgodnie z
metoda efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw
akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.
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PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY I ODROCZONY)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadaja sie: podatek dochodowy biezacy
oraz odroczony, ktory nie zostal ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w
kapitale.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdézni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunigciem przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu i1 kosztéow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw do innych okreséw
oraz wylaczeniem pozycji kosztow i przychodow, ktoére nigdy nie beda podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s3a wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci na réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywow, a odpowiadajacymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych
podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje si¢ aktywow
ani rezerwy, jesli réznica przejsciowa wynika z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub
zobowigzan w transakcji, ktora nie jest potaczeniem jednostek gospodarczych oraz ktora w
czasie jej wystapienia nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy. Nie
ujmuje si¢ rezerwy na podatek odroczony od warto$ci firmy, ktora nie podlega amortyzacji na
gruncie przepisOw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowiazywaé
w momencie, gdy pozycja aktywoOw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawe przepisy prawne obowigzujace na dzien bilansowy.

AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

Prawdopodobienstwo rozliczenia skladnika aktywow z tytulu podatku odroczonego z
przysztymi zyskami podatkowymi opiera si¢ na budzetach Spotek Grupy zatwierdzonych
przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze
Spotki Grupy osiagna dochdd do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony ujmowane sa
w pelnej wysokosci.

ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaty dotyczy zakazu kompensowania aktywdw i zobowigzan, chyba, ze MSR
wymaga lub dopuszcza dokonanie kompensaty.

Pozycje przychodow i kosztow mozna kompensowaé wtedy i tylko wtedy, gdy:

- MSR wymaga tego lub to dopuszcza lub

- zyski, straty i powigzane z nimi koszty wynikajace z tych samych lub zblizonych transakcji
lub zdarzen nie s istotne.

W  Grupie Kapitalowej przyjmuje si¢ nastgpujace transakcje prezentowane poprzez
kompensaty:

* zyski i straty na sprzedazy aktywow trwatych, lacznie z inwestycjami i aktywami
sluzacymi dzialalno$ci operacyjnej, ujmowane s3 w wysokosci réznicy migdzy
przychodami osiggnigtymi ze sprzedazy, a warto$ciag bilansowa danego skladnika
aktywow powigkszong o koszty sprzedazy,
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* wydatki zwigzane z rezerwa, ktore na mocy umowy s3a refundowane przez strone
trzecig (np. gwarancja udzielona przez dostawce) kompensuje si¢ z odnosng kwota
refundacji,

e aktywa i1 rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazuje si¢ jako
nadwyzka aktywa lub rezerwy,

* zaliczki otrzymane na wykonanie prac wynikajacych z uméw o ustluge budowlang
kompensuje si¢ z wartoscig naleznych przychodéw wynikajaca z tych uméw pod
warunkiem mozliwo$ci kompensaty na podstawie zapisOw umowy,

* zyski i straty powstate z tytutu grupy zblizonych transakcji ujmuje si¢ w kwocie netto,
np. zyski i straty z tytutu réznic kursowych lub zyski i straty z tytulu wyceny
instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu i zabezpieczajacych ujetych
w wyniku finansowym, zyski lub straty z tytulu dyskonta rozrachunkow
dhugoterminowych,

* naleznosci i zobowigzania z tytulu rozliczenia podatku VAT naliczonego i naleznego,
dotyczacego przysztych okresow rozliczeniowych.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

2.2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za III kwartal
2013 roku.

2.2.1. Bilans

AKTYWA III KWARTAL III KWARTAL
narastajgco narastajgco
Wyszczegolnienie 01-01-2013-30-09-2013 01-01-2012-30-09-2012

AKTYWA TRWALE 21,100,855.83 12,861,545.58
Warto$¢ firmy 3,231,813.12 3,231,813.12
Warto$ci niematerialne 804,026.00 810,712.76
Rzeczowe aktywa trwate 2,028,757.46 59,221.43
Nieruchomo$ci inwestycyjne 1,944,262.55 0.00
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0.00
Inwestycje w innych jednostkach podporzadkowanych 11,646,103.24 8,206,982.27
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 24,532.46 0.00
Naleznosci dlugoterminowe 10,000.00 0.00
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1,411,361.00 552,816.00
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 0.00 0.00
AKTYWA OBROTOWE 20,995,937.68 6,031,353.26
Zapasy 9,996,674.83 30,377.46
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 828,268.62 91,092.18
Pozostale naleznos$ci krotkoterminowe 117,934.40 58,733.16
Krotkoterminowe aktywa finansowe 9,627,140.64 5,350,144.75
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 263,228.19 377,398.05
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 162,691.00 123,607.66
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 0.00 0.00
AKTYWA OGOLEM 42,096,793.51 18,892,898.84
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PASYWA III KWARTAL III KWARTAL
narastajgco narastajgco
Wyszczegolnienie 01-01-2013-30-09-2013 01-01-2012-30-09-2012
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24,432,709.24 13,873,428.86
Kapitat podstawowy 4.800,000.00 4.800,000.00
Akcje / udziaty wiasne 0.00 0.00
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartos$ci nominalnej 0.00 0.00
Kapitat z aktualizacji wyceny 0.00 0.00
Roznice kursowe z konsolidacji 0.00 0.00
Pozostale kapitaty 7,106,079.19 6,902,943.61
Zyski zatrzymane -1,739,330.61 -524.726.46
- zysk (strata) z lat ubiegtych -938,555.57 206,392.39
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej -800,775.04 -731,118.85
Udzialy niekontrolujace 14,265,960.66 2,695,211.71
Zobowiazania 17,664,084.27 5,019,469.98
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy na
zobowiazania 2,061,610.79 1,417,947.80
Zobowiazania krétkoterminowe 15,602,473.48 3,601,522.18
PASYWA OGOLEM 42,096,793.51 18,892,898.84
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I I I I
KWARTAL | KWARTAL | KWARTAL | KWARTAL
Wyszczegolnienie okres narastajgco okres narastajgco

01-07-2013- 01-01-2013- 01-07-2012- 01-01-2012-

30-09-2013 30-09-2013 30-09-2012 30-09-2012
Dziatalnos¢ kontynuowana 0.00 0.00 0.00 0.00
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -529,336.70 -111,866.12 -41,012.00 -317,267.90
- do jednostek powiazanych 0.00 0.00 0.00 0.00
Wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 14,602.52 71,032.14 -826.23 -253,457.01
Dywidendy 680.00 250,680.00 0.00 0.00
Aktualizacja portfela inwestycji -544,619.22 -433,578.26 -40,185.77 -63,810.89
Zysk (strata) ze sprzedazy calo$ci lub czesci
jednostek podporzadkowanych 0.00 0.00 0.00 0.00
Przychody ze sprzedazy 486,837.60 847,502.85 37,888.99 124,572.68
Przychody ze sprzedazy produktow 0.00 0.00 37,888.99 124,572.68
Przychody ze sprzedazy ustug 486,837.60 847,502.85 0.00 0.00
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 0.00 0.00 0.00 0.00
Koszt wlasny sprzedazy 0.00 0.00 0.00 0.00
Koszt sprzedanych produktow 0.00 0.00 0.00 0.00
Koszt sprzedanych ustug 0.00 0.00 0.00 0.00
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 0.00 0.00 0.00 0.00
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -42,499.10 735,636.73 -3,123.01 -192,695.22
Koszty sprzedazy 0.00 0.00 0.00 0.00
Koszty ogdlnego zarzadu -908,031.87 | -2,330,917.64 -549,857.83 | -1,767,233.41
Pozostate przychody operacyjne 259,017.10 385,258.29 54,340.21 1,104,210.64
Pozostate koszty operacyjne -24,735.26 -36,814.22 -8,472.63 -18,880.83
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -716,249.13 | -1,246,836.84 -507,113.26 -874,598.82
Przychody finansowe 48,826.05 122,463.49 20,276.35 58,653.87
Koszty finansowe -127,074.46 -314,280.95 -18,229.96 -120,930.48
Odpis wartosci firmy 0.00 0.00 0.00 0.00
Odpis ujemnej wartosci firmy 0.00 0.00 0.00 0.00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -794,497.54 | -1,438,654.30 -505,066.87 -936,875.43
Podatek dochodowy -1,912.00 -72,953.00 -25,149.00 -15,284.00
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -792,585.54 | -1,365,701.30 -479,917.87 -921,591.43
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -792,585.54 | -1,365,701.30 -479,917.87 -921,591.43
Dziatalnos¢ zaniechana 0.00 0.00 0.00 0.00
Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0.00 0.00 0.00 0.00
Zysk (strata) netto -792,585.54 | -1,365,701.30 -479,917.87 -921,591.43
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego -488,139.29 -800,775.04 -431,344.63 -731,118.85
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym -304,446.25 -564,926.26 -48,573.24 -190,472.58
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2.2.3. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Sprawozdanie przeplywoéw pieni¢znych (metoda posrednia)

Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Wyszczegdlnienie 01.07.2013 do 01.01.2013 do 07.01.2012 do 01.01.2012 do
30.09.2013 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2012
Zysk netto przed opodatkowaniem -1113 410,79 -800 775,04 -432 025,35 -731799,57
Korekty: -228 059,11 87592,14 389 645,28 -80 311,51
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym -1 341 469,90 -713 182,90 -42 380,07 -812 111,08
Srodki pienigzne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej -1 341 469,90 -713 182,90 -42 380,07 -812 111,08
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej 1030 540,42 -3 137 753,01 -24 271,06 1033 094,59
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 181 734,61 1934 084,61 -50 800,06 -130 587,99
Zmiana netto stanu srodkow pieni¢znych i ich
ekwiwalentow -129 194,87 -1916 851,30 -117 451,19 90 395,52
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek
okresu 0,00 2 180 079,49 0,00 287 002,53
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu -129 194,87 263 228,19 -117 451,19 377 398,05
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Za okres od 01.01.2013 do 30-09-2013

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegélnienie Eeplte KarlGalinlasay
q q sprzedazy akeji Kapital z Zysk (starta) g g
et iy ppowyieyj ch’ aktul;lizacji ioznstale Y z(lat ) Qe 2yl rasem
podstawowy wlasne wartosci B— kapitaly e mniejszosci zatrzymane
Saldo na dzief 01.01.2013 roku 4800 000,00 7106 079,19 3256,81 2 416 930,82 -941 812,38 13 384 454,44
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00
Korekta bledu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 4800 000,00 0,00 0,00 0,00 7106 079,19 3256,81 2 416 930,82 -941 812,38 13 384 454,44
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
Przekazanie wyniku finansowego na
Kapital 94181238 941 812,38
Korekty konsolidacyjne 11 849 029,84
Zysk / Strata netto za okres -800 775,04
Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkow trwatych)
Saldo na dzien 30.09.2013 roku 4800 000,00 0,00 0,00 0,00 7106 079,19 -938 555,57 14 265 960,66 -800 775,04 24 432709,24
Za okres od 01.01.2012 do 30-09-2012
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Wyszczegélnienie Kapit.al e . Kapital wlasny
Kapital Akcje sprzeda.z)f ?kc‘“ Kﬂplt.ﬂl z Pozostale Ll Udzialy Zyski LAZEDS
dst: 1 powyzej ich aktualizacji Kapital zlat A G
podstawowy wiasne wartodci iy apitaly ubleglych mniejszosci zatrzymane
Saldo na dzief 01.01.2012 roku 4800 000,00 3497 831,46 3256,81 2 601 885,61 3 608 247,73 14 511 221,61
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00
Korekta bledu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 4800 000,00 0,00 0,00 0,00 3497 831,46 3256,81 2 601 885,61 3 608 247,73 14 511 221,61
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
Przekazanie wyniku finansowego na
kapitat 3405112,15 203 135,58 93 326,10 -3608 247,73
Zysk / Strata netto za okres 0,00 -731 118,85
Przeniesienie do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkow trwatych) -
Saldo na dzien 30.09.2012 roku 4800 000,00 0,00 0,00 0,00 6902 943,61 206 392,39 2695 211,71 -731 118,85 13 873 428,86
Za okres od 01.07.2013 do 30-09-2013
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapital ze
éInieni . . sprzedazy akeji Kapital z Zysk (starta X . Kapital wlasny
Wyszczegéinienie Kapital Akcje Ppowyie’; i‘hj s ml;“z“ji Pozostale td z(h " ) Udzialy Zyski razem
podstawowy wlasne o s Kapitaly ubleglych mniejszosci zatrzymane
Saldo na dziei 01.07.2013 roku 4 800 000,00 7106 079,19 -938 555,57 14 570 406,92 -312 635,75 25 225294,79
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci 0,00
Korekta bledu podstawowego 0,00
Saldo po 4 800 000,00 0,00 0,00 0,00 7106 079,19 -938 555,57 14 570 406,92 -312 635,75 25 225 294,79
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
Przekazanie wyniku finansowego na
Kapitat
Zysk netto za okres 01.07.2013 do
30-09-2013 -792 585,54
Przeniesienic do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych) -
Saldo za okres od 01.07.2013 do
30.09.2013 roku 4800 000,00 0,00 0,00 0,00 7106 079,19 -938 555,57 14 570 406,92 792 585,54 24 745 345,00
Za okres od 01.07.2012 do 30-09-2012
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapital ze Kavital wl
élnieni . . sprzedazy akeji Kapital z Zysk (starta; . . apital wlasny
Wyszczegéinicnie Kapital Akcje Ppowyie’; i‘hj s ml;“z“ji Pozostale td z(h ] ) Udzialy Zyski P
podstawowy wlasne o s Kapitaly ubleglych mniejszosci zatrzymane
Saldo na dziei 01.07.2012 roku 4 800 000,00 6902 943,61 206 392,39 2743 784,95 -299 774,22 14 353 346,73
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego
Saldo po 4 800 000,00 0,00 0,00 0,00 6902 943,61 206 392,39 2743 784,95 -299 774,22 14 353 346,73
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie
Przekazanie wyniku finansowego na
Kapitat
Zysk netto za okres 01.07.2012 do
30-09-2012 -479 917,87
Przeniesienic do zyskow
zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkow trwatych) -
Saldo za okres od 01.07.2012 do
30.09.2012 roku 4800 000,00 0,00 0,00 0,00 6902 943,61 206 392,39 2743 784,95 -479 917,87 14 173 203,08
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2.2.5. Komentarz Zarzadu zawierajacy zwiezla charakterystyke istotnych
dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen,
w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiagniete wyniki

Strata za Il kw wyniosta -488.139,29 zt i wynika gtownie z aktualizacji portfela inwestycji w
kwocie -544.619,22 z1.
Emitent wygenerowat w III kwartale przychod ze sprzedazy ustug w kwocie 486.837,60 zt.

3. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W III KWARTALE 2013 ROKU

Emitent w analizowanym okresie realizowal dotychczasowa strategi¢, przede wszystkim
prowadzit prace majace na celu pozyskanie kolejnych spotek portfelowych poprzez spotki
zalezne.

4. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PRZELICZENIU NA
PELNE ETATY

Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku Grupa Kapitalowa zatrudniata 8 osob w przeliczeniu na
petne etaty.

Edward Kozicki Tomasz, Tylinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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