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DANE ORGANIZACYJNE EMITENTA

Nazwa: BLUMERANG INVESTORS S.A.

Adres/siedziba: ul. Jasielska 16A, 60-476 Poznan

Sad: Sad Rejonowy Poznaniu — Nowe Miasto 1 Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Gospodarczego

Data rejestracji: 12 lipca 2007 roku

Nr KRS 0000284645

REGON 300623460

NIP 7811809934

Kapitat zaktadowy  4.800.000 PLN w peini optacony
Strona www www.blumerang.pl

Przedmiot dzialalnoSci:

pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszoéw emerytalnych (PKD 64.99.7),

dziatalno$¢ trustow, funduszow 1 podobnych instytucji finansowych (PKD 64.30.72),
dziatalnos$¢ holdingow finansowych (PKD 64.20.72),

dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) 1 holdingdéw, z wytaczeniem holdingow
finansowych (PKD 70.10.2),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej 1 zarzagdzania
(PKD 70.22.7),

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszé6w emerytalnych (PKD 66.19.7),

dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towarow
gietdowych (PKD 66.12.72),

dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami (PKD 66.30.Z),

dziatalno$¢ rachunkowo — ksiggowa; doradztwo podatkowe (PKD 69.20.72),

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21.27),

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.7),

dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (PKD 85.60.7)

Zarzad

W 2013 roku i obecnie w sktad Zarzagdu Emitenta wchodzg:

Edward Kozicki — Prezes Zarzadu
Tomasz Tylinski — Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2013 r.

* Mariusz Koitka — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

* Beata Schmidt-Tylinska —Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
* Janusz Krasniak — Czlonek Rady Nadzorczej

* Andrzej Dulnik — Cztonek Rady Nadzorczej

» Adam Dawczak-Debicki — Cztonek Rady Nadzorcze;j

STAN AKCJONARIATU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU:

L Nazwisko imie akcjonariusza / Liczba Liczba Udzial w ogdlnej | Udzial w ogdlnej

p- firma akcji glosow liczbie akcji liczbie glosow
1. | MOONROCK ENTERPRISE S.A. | ¢ 490 695 | 8.090.695 84,28 % 84,28 %

(dawniej BLUMERANG S.A.)

P tali Akcj i
2. OOSTAT ARCIONITHNES 1.509.305 | 1.509.305 15,72 % 15,72 %

posiadajacy <5 %
SUMA 9.600.000 9.600.000 100 % 100 %

ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC EMITENTA

Do zdarzen istotnie wplywajacych na dziatalno$¢ Emitenta, majacych miejsce w roku
obrotowym 2013:

* W dniu 27 marca 2013 roku Blumerang Investors S.A. zawarl ze spotkag T2
Investment S.A. umowe zakupu 1.855 udzialow w spotce T2 Jasielska Sp. z 0.0. za
cene 2.400.000,00 zt 1 stat si¢ jedynym udzialowcem spotki T2 Jasielska Sp. z o.0.

* W dniu 4 kwietnia 2013 roku Blumerang Investos S.A. zawart ze spotka ORCA INC
Sp.z o0.0. s.kk.a. umowy zakupu 2.875.000 akcji na okaziciela serii A spotki T2
Investment S.A.. W wyniku transakcji Blumerang Investors S.A. nabyl 2.875.000
akcji na okaziciela serii A sp6otki T2 Investment S.A. za cene 2,75 zt za akcje¢ tj. za
taczng cene 7.906.250,00 zt.

Jednoczesnie tego samego dnia doszto do zawarcia miedzy Blumerang Investors S.A. ,
a spotkg ORCA INC Sp. z o0.0. s.k.a. (teraz ORCA INC POLSKA Sp. z 0.0.) umowy,
zgodnie z ktorg Blumerang Investors S.A., dzialajac na podstawie art.453 KC, w
miejsce zaplaty czesci ceny za akcje spotki T2 Investment S.A. zbyt 1.855 udziatow w
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spotce T2 Jasielska Sp.z 0.0., zwalniajgc si¢ w ten sposdb z czg¢sci zobowigzania do
zaptaty ceny za akcje T2 Investment S.A.

W wyniku powyzszej transakcji Blumerang Investors S.A. nie jest juz udzialowcem
spotki T2 Jasielska Sp. z o.0..

W dniu 05 listopada 2013 roku w wyniku umowy sprzedazy oraz umowy datio in
solutum (art.453 KC) zawartej z Przemystawem Borkowiczem, Blumerang Investors
S.A. nabyl od Przemystawa Borkowicza udziat wynoszacy lacznie 3/10 czgsci w
prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Komornikach ul.
Zaktadowa 1 oraz we wiasno$ci posadowionych na tej nieruchomosci budynkéw za
cene 912.116,30 ztotych.

W dniu 19 grudnia 2013 roku Blumerang Investors S.A. objat 9.900.00 sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej po 0,10 zt kazda w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spoéiki pod firmg iFusion S.A. wktad pieni¢zny
w wysokosci 990.000 zi. Blumerang Investors S.A. posiada obecnie 9.900.000 akcji
spotki iIFUSION S.A., stanowigcych 62,26 % kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 20 grudnia 2013 roku Blumerang Investors S.A. dokonat catkowitego,
terminowego wykupu 2.000 obligacji imiennych serii A o tacznej wartosci 2 min zt,
wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu numer 1/12/2012 z dnia 21 grudnia
2012 roku.

W dniu 20 grudnia 2013 roku Blumerang Investors S.A. zawart z spotka ORCA Inc
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Poznaniu umowe datio
in solutum (art. 453 kodeksu cywilnego). Na podstawie ww. umowy Blumerang
Investors S.A. przenidst na rzecz ORCA Inc Polska sp. z 0.0. udzial wynoszacy
Tacznie 3/10 czesci w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
Komornikach oraz we wtasnosci posadowionych na tej nieruchomosci budynkow w
zamian za zwolnienie przez Orca Inc Polska sp. z 0.0. Emitenta z obowigzku zaptaty
czesci ceny w wysokosci 962.000 zt za akcje T2 Investment S.A. wynikajacej z
umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 4 kwietnia 2013 roku (informacja o zawarciu
umowy przekazana raportem nr 11/2013).

W dniu 31 grudnia 2013 roku Blumerang Investors S.A.:

- zawarl ze spotkg T2 INVESTMENT S.A umowe datio in solutum (art. 453 kodeksu
cywilnego). Na podstawie ww. umowy Blumerang Investors S.A. przeniost na rzecz
T2 INVESTMENT S.A. 4000 akcji spotki Notebooki.pl S.A. w zamian za zwolnienie
przez T2 INVESTMENT S.A. Emitenta z obowigzku zaptaty czesci ceny w
wysokosci 570.000 zt za udziaty w spdice T2 Jasielska Sp. z 0.0. wynikajacej z
umowy sprzedazy udziatow zawartej w dniu 27 marca 2013 roku.

- zawarl ze spotkg T2 INVESTMENT S.A. umowe datio in solutum (art. 453 kodeksu
cywilnego). Na podstawie ww. umowy Emitent przeniost na rzecz T2 INVESTMENT
S.A. 235.000 akcji spotki LMB CAPITAL S.A. w zamian za zwolnienie przez T2
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INVESTMENT S.A. Emitenta z obowigzku zaptaty czgsci ceny w wysokosci
875.000,00 zt za udziaty w spotce T2 Jasielska Sp. z 0.0. wynikajacej z umowy
sprzedazy udzialéw zawartej w dniu 27 marca 2013 roku.

Jednym z wazniejszych celow jakie Spotka zrealizowala w roku 2013 jest dokonanie
reorganizacji kapitalowej 1 gospodarczej, ktora przyczynita si¢ do wigkszej przejrzystosci
istniejgcych powigzan wiascicielskich.

Powigzania gospodarcze ktére wystepowaty pomiedzy spétkami T2 Investment S.A. i
Blumerang Investors S.A. byly efektem rozwijanej od lat wspotpracy. Spotki m.in. dokonaty
wspolnie lub samodzielnie wielu inwestycji 1 dezinwestycji kapitalowych. Ich efektem byto
pojawienie si¢ szeregu relacji, czesto o charakterze krzyzowym. Istniejagca liczba i znaczenie
powigzan kapitatowych mogly rodzi¢ problem wlasciwego zrozumienia istniejacych
zwigzkow migdzy Spotkami dla ich akcjonariuszy mniejszosciowych oraz potencjalnie
przetozy¢ si¢ na utrudnienia w zarzadzaniu Spotkami.

ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Po dniu bilansowym nie wystgpity zadne istotne zdarzenia.

OBECNY STAN PORTFELA INWESTYCYJNEGO EMITENTA PRZEDSTAWIA
SIE NASTEPUJACO:

» Inwestycje dlugoterminowe

Lp. Nazwa Spotki
1. T2 INVESTMENT S.A.
2. BLU PRE IPO S.A.

3. BLU ONE S.A.

4. iFUSION S.A.

= Inwestycje krotkoterminowe

Lp. Nazwa Spotki

ATON-HT S.A.

GPPI S.A.

SAKANA S.A.

INNO-GENE S.A.

MOTORICUS S.A.

PBO ANIOLA S.A.

I EA Rl el bl Il e

LMB CAPITAL S.A.
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Emitent tworzy Grupe¢ Kapitalowg w sklad ktérej wchodzi:
- BLU ONE S.A. (64,63%)
- BLU PRE IPO S.A (50,17%)
- 1FUSION S.A. (62,26%)
- T2 INVESTMENT S.A. (51,83%)
- LMB CAPITAL S.A. (36,17%)

Spotki BLU ONE S.A., BLU PRE IPO S.A., iFUSION S.A. oraz T2 INVESTMENT S.A.
podlegaja konsolidacji.

Spotka stowarzyszona LMB CAPIATL S.A. jest wylaczona z konsolidacji z uwagi na to, iz
zaliczana jest do inwestycji krotkoterminowych 1 wyceniana metoda zdyskontowanych
przeptywéw pienigznych (DCF).

PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

Misja Emitenta jest organizowanie skutecznego finansowania dla wsparcia intensywnego
rozwoju perspektywicznych firm oraz dostarczanie stabilnych i realnie wysokich stop zwrotu
akcjonariuszom, poprzez konsekwentne dazenie do wprowadzenia spdtek portfelowych do
obrotu na rynku zorganizowanym oraz wsparcie innowacyjnych przedsigbiorcow w realizacji
ich celow biznesowych i1 budowie ich majatku, korzystajac z posiadanych zasobow
kapitatowych oraz kompetencji profesjonalnego zespotu specjalistow.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest nabywanie akcji 1 udziatow spdiek zaliczanych do
sektora MSP oraz, w szczegodlnie atrakcyjnych inwestycyjnie przypadkach, takze podmiotow
typu start-up.

Strategia firmy zaklada budowanie portfela dynamicznie rozwijajacych si¢ spolek
reprezentujgcych perspektywiczne branze. Preferowane branze to nieruchomos$ci i
budownictwo, informatyka i internet, sieci gastronomiczne, zaawansowane technologie. W
ramach swojej strategii, BLUMERANG INVESTORS S.A. dazy do zagwarantowania spotce
portfelowej srodkéw finansowych na dalszy rozwo6j oraz szuka mozliwosci realizowania
potencjalnych efektow synergii pomi¢dzy spotkami portfelowymi.

Dziatalno$¢ Spotki pozwala okresli¢ ja mianem funduszu typu Venture Capital/Private Equity,
Private equity (PE) to inwestycje w udzialowe papiery warto§ciowe na niepublicznym rynku
kapitatowym (zakup udziatow/akcji w spotkach nie notowanych w zorganizowanym systemie
obrotu). Celem tych inwestycji jest osiggnigcie dochodu poprzez $rednio- 1 dlugoterminowe
zyski z przyrostu wartosci kapitatu. a wigc przedsigwzigcia majacego na celu osiggnigcie
dochodu poprzez wzrost wartosci spotek portfelowych. Venture capital (VC) jest jedng z
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odmian private equity. Sg to inwestycje dokonywane we wczesnych stadiach rozwoju
przedsigbiorstw, stuzace uruchomieniu przedsi¢biorstwa lub jego ekspans;ji.

Sposrod wszystkich przedsiebiorstw z sektora MSP z punktu widzenia strategii Emitenta
najciekawszg grupe stanowig firmy wysoko dochodowe i innowacyjne, czyli takie ktore
wprowadzaja do praktyki w przedsigbiorstwie nowe lub znaczaco ulepszone rozwigzania w
odniesieniu do produktu/ustugi i oferujg je na rynku. Tego typu firmy zostaly zalozone w celu
ewolucyjnego lub rewolucyjnego dalszego rozwoju. Ten proces dotyczy tylko niewielkiej
czesci przedsiebiorstw z sektora MSP.

Emitent inwestuje tylko w takie przedsi¢biorstwa, ktorych witasciciele 1 zarzadzajacy bedg —
zdaniem Emitenta — posiadali dostateczng wiedze 1 umiejetnosci, ktére pozwolg w przysztosci
zarzadza¢ duzo wickszg skalg dzialalnos$ci. Istota znaczenia przedsigbiorstw z sektora MSP
dla strategii Emitenta wynika z ich tatwos$ci przystosowania si¢ do wymogoéw rynkowych.
Aby poprawi¢ swa konkurencyjnos¢ firmy te czesto stawiajag na innowacyjnosc,
wprowadzajac nowe produkty i technologie.

Spotka bedzie kontynuowata rozw6j w dotychczasowych kierunkach, tj, w zakresie inwestycji
kapitatowych. Zadania jakie Emitent stawia sobie na rok 2014:

*  Wspotpraca ze spotkami portfelowymi w celu zwigkszenia ich wartosci,
*  Wspieranie rozwoju spotek portfelowych,

* Rozbudowanie portfela inwestycyjnego poprzez nabywanie akcji spotek
dynamicznie rozwijajacych si¢, reprezentujacych perspektywistyczne branze

Spotka zamierza rowniez kontynuowal realizacje strategii, ktorg realizowala w latach
poprzednich z tym jednak zastrzezeniem, ze strategia realizowana bedzie takze poprzez spotki
zalezne, w ktorych Emitent posiada kontrolne pakiety akcji, tj. BLU PRE IPO S.A. z siedzibg
w Warszawie oraz BLU ONE S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Oznacza to przede wszystkim kontynuowanie intensywnych prac majacych na celu
pozyskanie kolejnych spotek portfelowych. Emitent zamierza wspiera¢ swoje spotki
portfelowe w dziataniach majacych na celu wprowadzanie ich akcji do notowan na rynku
zorganizowanych, zarowno na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW w Warszawie,
jak 1 na rynku NewConnect.

SYTUACJA FINANSOWA

Prezentowane ponizej wybrane pozycje wynikéw finansowych Spotki obejmujg okres od
1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci spotki Blumerang Investors S.A. za rok obrotowy 2013



bLUuMmeranac

WYBRANE DANE FINANSOWE

w zl
Lp. Wyszczegolnienie
01.01.2013 - 31.12.2013

1. Przychody ogc')iem (w tym przychody finansowe z pozycji 3) 2294 946,60 71
2. | Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej -722 603,27 7t
3. | Przychody finansowe 1911 191,89 zt
4. | Zysk (strata) brutto 705 334,34 zt
5. | Zysk (strata) netto 572 197,34 zt
6. | Przeplywy pieni¢zne netto, razem -1 829 276,88 zt
7. | Aktywa trwate 15279 375,90 zt
8. | Inwestycje dlugoterminowe 14 913 674,83 zt
9. | Aktywa obrotowe 10 464 313,54 7t
10. | Aktywa razem 25 743 689,44 zt
11. | Naleznosci krotkoterminowe 360 617,69 zt
12. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 zt
13. | Inwestycje krotkoterminowe 9983 599,31 zt
14. | Zobowigzania krotkoterminowe 11 450 959,07 zt
15. | Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 zt
16. | Kapitat wlasny 12 925 145,21 7t
17. | Kapitat zaktadowy 4 800 000,00 zt

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
RYZYKA I ZAGROZEN ISTOTNYCH DLA ROZWOJU EMITENTA.

Na podstawie analizy biezacej sytuacji Emitenta, w ocenie Zarzadu podstawowe czynniki
ryzyka 1 zagrozen nie ulegly istotnym zmianom w stosunku do prezentowanych w
sprawozdaniu zarzadu za rok obrotowy 2012.

Ponizej zostaly zaprezentowane najistotniejsze zdaniem Zarzadu czynniki ryzyka, ktore w
przysztosci w najwiekszym stopniu moga wptywac na dziatalno$¢ Emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w spolki z sektora MSP we wczesnych fazach

Rozwoju

Strategia inwestycyjna Emitenta zaktada m.in. inwestycje w przedsigbiorstwa we

wczesnych fazach rozwoju lub dopiero rozpoczynajace swoja dziatalnos¢. Finansowanie
takich przedsiebiorstw wigze si¢ z podjeciem ryzyka wigkszego niz inwestycja w dojrzate
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przedsigbiorstwa. Wigze si¢ to z faktem iz pomysty biznesowe takich przedsi¢biorstw nie
byly zwerytfikowane przez rynek, a analizy mozliwosci odniesienia sukcesu komercyjnego
przez przedsiebiorstwa bedace we wczesnych fazach rozwoju moga by¢ obarczone bledem.

Z drugiej strony, w przypadku powodzenia pomystu biznesowego, projekty takie moga
przynies¢ istotnie wyzsze stopy zwrotu z inwestycji, w pordwnaniu do inwestycji w dojrzate
przedsigbiorstwa.

Ryzyko wyceny spélek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego

Wycena spotek portfelowych w glownej mierze dokonywana jest na podstawie prognoz
finansowych przygotowanych przez osoby zarzadzajace tych spotek. Prognozy finansowe, na
podstawie ktorych dokonywane sg wyceny spotek portfelowych, moga okaza¢ si¢ trudno
weryfikowalne. Istnieje zatem ryzyko btednej wyceny spdtek — celoéw inwestycji, a przez to
ryzyko wejscia kapitalowego przez Emitenta powyzej faktycznej wartosci rynkowej danej
spoiki.

Ryzyko trwalej utraty wartosci spotek wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego
Emitenta

W przypadku niepowodzenia pomystu biznesowego spotki, w ktéorg Emitent zainwestowat
srodki, w szczegolnosci w przypadku braku mozliwosci komercjalizacji produktu lub ustugi
tej spotki, nalezy liczy¢ si¢ z trwatg utratg jej wartosci 1 poniesieniem przez Emitenta straty na
inwestycji do wysokosci zainwestowanych srodkéw w taka spotke.

Ryzyko zwiazane z przewidywana duza zmiennos$cia wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze beda uzaleznione od wartosci rynkowej
spotek portfelowych, ktére zostang wprowadzone na rynek zorganizowany. Jej wynik
finansowy bedzie podlegat wigkszym wahaniom w poréwnaniu do spotek dziatajagcych w
innych branzach. Warto$¢ aktywow Emitenta uzalezniona bedzie w istotnym stopniu od
biezace] wyceny jego spotek portfelowych, tj. od ich biezacych notowan na rynku. Ryzyko
przysztego ksztattowania si¢ kursOw potencjalnie skutkuje znacznymi zmianami w wartosci
aktywoéw Emitenta, ale przede wszystkim jego wynikéw finansowych.

Ryzyko pogorszenia si¢ koniunktury na rynku kapitalowym

Na wynik finansowy Emitenta moze mie¢ wplyw koniunktura na rynku kapitatowym, a w
szczegOlnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Poza bezposrednim wplywem
poziomu notowan spotek portfelowych na wynik finansowy Emitenta, gorsza koniunktura na
rynku moze takze utrudnia¢ wprowadzanie nowych spoétek do obrotu gieldowego, a takze
zwigksza ryzyko inwestycyjne zwigzane z ksztalttowaniem si¢ cen akcji, ktore znajda sie w
portfelu inwestycyjnym Emitenta.

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Na sytuacje ekonomiczno-finansowg spotek portfelowych Emitenta wplyw mie¢ bedzie
ogdlna sytuacja makroekonomiczna w kraju 1 na S$wiecie. Niekorzystne zmiany
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makroekonomiczne (np. wzrost inflacji, wzrost stop procentowych, niekorzystne zmiany
kurséw walut, recesja) moga w negatywny sposob wplyng¢ na osiggang przez spotki
portfelowe wyniki finansowe, a przez to na mozliwg do uzyskania cen¢ wyjscia z inwestycji,
co z kolei moze przetozy¢ si¢ negatywnie na wyniki z portfela inwestycji Emitenta.

Ryzyka zmian przepiséw prawa lub jego interpretacji

Brak jednolitej interpretacji przepisow prawa, czgste jego nowelizacje, a takze zmiany
przepisOw prawa zwigzane z harmonizacja polskiego prawa z ustawodawstwem Unii
Europejskiej moga skutkowac istotnymi ryzykami w prowadzonej przez spotki portfelowe lub
tez samego Emitenta, dziatalno$ci. Istnieje ryzyko zmiany obowigzujacych przepiséw prawa
w taki sposob, iz nowe uregulowania moga okazac si¢ niekorzystne — dla spotek portfelowych
lub Emitenta. Problemy interpretacyjny, niekonsekwentne orzecznictwo sadéw albo
niekorzystne dla spotek portfelowych lub Emitenta interpretacje przepisOw prawa moga
negatywnie skutkowac na ich dzialalnos¢.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania si¢ ze zobowigzan przez
dtuznikow. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gtownymi obszarami:

- wiarygodno$¢ kredytowa klientow, z ktorymi zawiera si¢ transakcje fizycznej sprzedazy
produktow;

- wiarygodnos$¢ kredytowa instytucji finansowych (bankéw), z ktorymi zawiera si¢ transakcje
zabezpieczajace;

- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore inwestuje si¢, badz ktorych papiery
wartosciowe si¢ nabywa.

Obszary, w ktorych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majace odmienng
charakterystyke ryzyka kredytowego, to:

- srodki pieni¢zne i lokaty bankowe,

- instrumenty pochodne,

- naleznos$ci z tytutu dostaw 1 ustug,

- udzielone pozyczki,

- dluzne papiery wartosciowe,

- udzielone gwarancje i porgczenia.

W opinii zarzadu ryzyko kredytowe nie jest znaczace w zwigzku z czym zaniechano
przeprowadzenie analizy ryzyka kredytowego.

Ryzyko plynnosci gotowkowej

Na wyniki finansowe moze mie¢ wplyw ryzyko utraty plynnosci tj. zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan finansowych. Aby do tego nie dopusci¢ Spotka
zarzadza ryzykiem plynno$ci poprzez monitorowanie terminéw platnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne w zakresie obstugi krotkoterminowych platnosci
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(transakcje biezace monitorowane w okresach tygodniowych) oraz dlugoterminowego
zapotrzebowania na gotdowke na podstawie prognoz przepltywow pieni¢znych
aktualizowanych w okresach miesigcznych. Zapotrzebowanie na gotéwke porownywane jest
z dostepnymi zrodtami pozyskania §rodkéw (w tym zwlaszcza poprzez ocene zdolnosci
pozyskania finansowania w postaci kredytow) oraz konfrontowane jest z inwestycjami
wolnych srodkow.

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU.

W 2013 roku Spotka nie miata wazniejszych osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju.
NABYCIE AKCJI WEASNYCH

Spoétka nie dokonywata nabycia akcji wtasnych w okresie sprawozdawczym.

ODDZIALY

Spoétka nie posiada oddziatow.

Edward Kozicki Tomasz Tylinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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