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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Sklad Grupy Kapitalowej

blLumeranc

LP. Spélka Siedziba Udzial w Kapitale Ch;gi‘vki;ezgy]fgka koll\;ls‘(’)tl‘i’g:cji
1. Blu Pre Ipo S.A. Warszawa 50,17 % zalezna peina
2. Blu One S.A. Poznan 64,63 % zalezna peina
3. T2 Investment S.A. Poznan 51,83 % zalezna peina
4. iFusion S.A. Poznan 62,26% zalezna peina

1.2. Charakterystyka jednostki dominujacej ze wskazaniem struktury akcjonariatu

BLUMERANG INVESTORS S.A.

Firma: BLUMERANG INVESTORS S.A.
Siedziba: Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a
Telefon: 61 664 80 61

Fax: 61 664 80 62

Strona www: www.blumerangpreipo.pl

KRS: 0000284645

REGON: 300623460

NIP: 7811809934

Sktad Zarzadu: Edward Kozicki - Prezes Zarzadu

Tomasz Tylinski - Wiceprezes Zarzadu

Spotka  zajmuje

si¢ budowaniem portfela

dynamicznie

rozwijajacych  sie,

perspektywicznych przedsigbiorstw. Przedmiotem dzialalno$ci Blumerang Investors jest
aranzowanie, koordynowanie oraz uczestnictwo zarowno w ofertach prywatnych jak i
publicznych. Spoéika specjalizuje si¢ takze w obszarze dziatah majacym na celu umozliwienie
wprowadzenie podmiotéw do obrotu na rynku zorganizowanym.

Struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej na dzien sporzadzenia raportu za I kw.

2014 roku
LP Nazwisko imie akcjonariusza / Liczba akeii Liczba Udzial w ogélnej Udzial w ogélnej
) firma 1 glosow liczbie akcji liczbie gloséw
1. MOONRQCK ENTERPRISE S.A. 8.090.695 8.090.695 84,28 % 84,28 %
(dawniej: BLUMERANG S.A.)
2. Pozostali Akcjonariusze 1.509.305 1.509.305 15,72 % 15,72 %
posiadajacy <5 %
SUMA 9.600.000 9.600.000 100 % 100 %
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1.3. Charakterystyka spoélek zaleznych

BLU PRE IPO S.A.
Firma:

Siedziba:

Telefon:

Fax:

Strona www:

KRS:

REGON:

NIP:

Sktad Zarzadu:

BLU PRE IPO S.A.

Warszawa 00-131, ul. Grzybowska 2/43
22 119 47 66

22 404 84 80

www.blupreipo.com.pl

0000296255

141091358

5242622771

Mariusz Obszanski — Prezes Zarzadu
Edward Kozicki — Cztonek Zarzadu

Spotka prowadzi dziatalno$¢ inwestycyjng jako fundusz o charakterze venture
capital/private equite. Prowdzac dzialalnos¢ inwestycyjng Blu Pre Ipo dazy do zawierania
uméw inwestycyjnych z innymi akcjonariuszami/ udzialowcami inwestujagcymi w dany
pomiot, gléwnie z sektora matych i $rednich przedsigbiorstw, prowadzacy dzialalnos¢ w
branzy innowacyjnych technologii.

BLU ONE S.A.
Firma:
Siedziba:
Telefon:

Fax:

Strona www:
KRS:

REGON:

NIP:

Sktad Zarzadu:

BLU ONE S.A.

Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a
61 664 80 00

61 664 80 03
www.bluone.nazwa.pl
0000355903

301426631

7811850730

Tomasz Tylinski — Prezes Zarzadu

Spotka jest firmg inwestycyjng, ktorej gtownym celem inwestycyjnym sa spotki
dziatajace w branzy nowych technologii, biotechnologii i energii odnawialnych.

T2 Investment S.A.
Firma:

Siedziba:

Telefon:

Fax:

Strona www:

KRS:

REGON:

NIP:

Sktad Zarzadu:

T2 Investment S.A.

Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a
61 664 80 00

61 664 80 03
www.t2investment.com
0000276511

639525179

7822089018

Tomasz Tylinski — Prezes Zarzadu
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Spoétka koncentruje sie na dziatalno$ci w szeroko rozumianej branzy nieruchomosciowej, przy
czym zakres tej dzialalnosci jest systematycznie powigkszany. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w
zakresie wynajmu powierzchni magazynowo-biurowych oraz wykonywaniem adaptacji tych
powierzchni do odpowiednich celow. Prowadzi dziatalno$¢ redeweloperska, polegajaca na
nabywaniu nieruchomos$ci, podwyzszaniu ich wartosci poprzez zmian¢ dotychczasowej
koncepcji wykorzystania, a nast¢pnie ich zbywaniu.

Poczawszy od roku 2009 Spotka rozszerzyta zakres swojej dziatalno$ci inwestycyjnej o
inwestycje kapitalowe w inne podmioty, zwracajac szczegdlng uwage na podmioty
funkcjonujgce w branzy nieruchomosciowo-budowlanej, ale poszukujac jednoczesnie okaz;ji
inwestycyjnych w innych atrakcyjnych branzach.

iFUSION S.A.

Firma: iFUSION S.A.

Siedziba: Poznan 60-476, ul. Jasielska 16a
Telefon: 661 921 938

Strona www: www.ifusion.pl

KRS: 0000390380

REGON: 300814615

NIP: 7792332370

Sktad Zarzadu: Marcin Cies$lak — Prezes Zarzadu

Spotka akcyjna wyspecjalizowana w dostarczaniu zintegrowanej komunikacji
dostgpnej przez internet.

1.4. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikow
finansowych na dany rok w Swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym
raporcie kwartalnym

Emitent nie publikowat prognoz wynikow finansowych Grupy Kapitatowe;.

2. DANE FINANSOWE

2.1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego w
tym informacje o zmianie zasad (polityki) rachunkowosci.

Od 01.01.2011 roku do 31.12.2012 roku Grupa Kapitalowa sporzadzata statutowe
sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia z 15.06.2011 roku w zwigzku z zamiarem ubiegania si¢ o
dopuszczenie jej papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym. Poniewaz
Spotka dominujaca nie zlozyta wniosku o zatwierdzenie prospektu emisyjnego, od roku 2013
powrdcita do sporzadzania sprawozdania finansowego wedtug Polskich Standardow
Rachunkowosci.

Podkresli¢ nalezy, ze w przypadku Spotki dominujacej BLUMERANG INVESTORS S.A.
sporzadzenie sprawozdan finansowych wg Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
lub Polskich Standardow Rachunkowos$ci nie powoduje zadnych, istotnych roznic, ktore
wptynetyby na wynik finansowy lub kapitat wlasny Spoéiki. Rdéznice wystepuja tylko w
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sposobie prezentacji danych oraz zakresie stosowanych ujawnien. Sprawozdanie finansowe za
okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 marca 2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
Polskimi Standardami Rachunkowos$ci. Wszystkie dane poréwnawcze za powyzszy okres
zostaly zaprezentowane wedtug tych samych zasad.

Omowienie zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne
z Ustawg o rachunkowos$ci z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2013r
poz.330 z p6zn. zm.) zwang dalej ustawa, ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci
dla jednostek majacych siedzib¢ lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Rachunek zyskéw 1 strat Grupa Kapitatlowa sporzadzita w
wariancie poréwnawczym, natomiast rachunek z przeptywoéw srodkow pienigznych metoda
posrednig.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne 1 prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci
warto$ci niematerialnych 1 prawnych. Odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania.
Wartosci niematerialne amortyzuje si¢ metodg liniowa.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500 zlotych amortyzowane sg
jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwate 1 zrownane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku
1 przeznaczone na potrzeby jednostki.

Grunty wyceniane sg wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty
warto$ci. Srodki trwale, inne niz grunty wyceniane sa wedlug cen nabycia, kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci.

Grunty nie s3 amortyzowane.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Wyceny rozchodu poszczegdlnych skladnikow
rzeczowych aktywow obrotowych dokonywana jest przy zastosowaniu metody FIFO
(pierwsze weszlo — pierwsze wyszto).

Naleznosci

Na dzien bilansowy nalezno$ci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza si¢ do pozostatych kosztow operacyjnych lub
do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizujacy
Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywow po
obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.
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Zobowigzania

Na dzien powstania zobowigzania wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Na dzien
bilansowy zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki pasywow
po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktorego
ustug korzysta jednostka w przypadku operacji kupna walut oraz operacji zaptaty zobowigzan,
natomiast dla pozostatych operacji po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym
jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe zalicza si¢ odpowiednio do przychodow
lub kosztow finansowych lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizuje si¢
w wartosci aktywow.

Instrumenty finansowe (aktywa i zobowiazania finansowe)

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z ustawg rachunkowos$ci oraz
Rozporzadzeniem w sprawie instrumentéw finansowych. Zrodtem dodatkowych wyjasnien
lub interpretacji jest MSR nr 32 (Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja), MSR 39
(Instrumenty Finansowe: ujmowanie iwycena) oraz MSSF 7 (Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji).

Najwazniejsze sktadniki aktywow 1 pasywow, ktore podlegaja zasadom wyceny dla
instrumentow finansowych sg nastepujace:

+ udziaty w jednostkach,

+ akcje innych jednostek,

« obligacje wyemitowane przez inne jednostki,

+ inne papiery warto§ciowe wyemitowane przez inne jednostki,

+ naleznos$ci z tytulu pozyczek,

+ instrumenty pochodne, np.:

- opcje,

- kontrakty terminowe typu forwards, futures,

- kontrakty typu swap,

« wbudowane instrumenty pochodne,

inne sktadniki aktywow finansowych, przy czym nie podlegaja zasadom wyceny dla
instrumentow finansowych naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug, ktére sg wyceniane zgodnie z
przepisami Ustawy o rachunkowos$ci odnoszacymi si¢ bezposrednio do wyceny tego typu
naleznosci.

« zobowigzania z tytutu pozyczek,

« zobowigzania z tytutu kredytow,

« zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji,

+ inne zobowigzania finansowe, przy czym nie podlegaja zasadom wyceny dla
instrumentow finansowych zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug, ktore sg wyceniane zgodnie
z przepisami Ustawy o rachunkowos$ci odnoszacymi si¢ bezposrednio do wyceny tego typu
zobowigzan.

W przypadku, gdy na dzien bilansowy Grupa Kapitalowa objeta instrumenty kapitatowe
w innych jednostkach (udzialy lub akcje), a rejestracja podwyzszenia kapitalu dokonana
w zwigzku z tym objeciem nastgpita juz po dniu bilansowych jednak przed datg sporzadzenia
sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa , realizujagc zasade wiernego 1 rzetelnego
obrazu oraz przewagi tresci nad forma, prezentuje takie sktadniki majatkowe w sprawozdaniu
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finansowym przy zatozeniu, iz rejestracja w KRS objecia instrumentow kapitatowych oraz
podwyzszenia kapitatu nastgpita do dnia bilansowego.

Podzial instrumentow finansowych dla celow wyceny bilansowej

Dla potrzeb wyceny bilansowej aktywa finansowe dzieli si¢ na:
» aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

« pozyczki udzielone 1 wierzytelnosci wlasne,

+ aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci,

+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu
osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikow rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ wszystkie instrumenty
pochodne(tacznie z instrumentami pochodnymi wbudowanymi) bez wzgledu na ich cechy, za
wyjatkiem przypadku, gdy jednostka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty
zabezpieczajace.

Do pozyczek udzielonych i1 nalezno$ci wiasnych jednostki zalicza si¢, niezaleznie od terminu
ich wymagalnosci, aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej
stronie kontraktu srodkéw pienieznych.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ nie
zakwalifikowane do pozyczek udzielonych oraz wierzytelnosci wiasnych aktywa finansowe,
dla ktorych zawarte kontrakty ustalajg termin wymagalnos$ci sptaty warto$ci nominalnej oraz
okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad
oprocentowania, w stalej lub mozliwej do ustalenia kwocie, pod warunkiem, ze jednostka
zamierza 1 moze utrzymac te aktywa do czasu kiedy stang si¢ wymagalne.

Pozostate aktywa finansowe nie speiniajace warunkéw zaliczenia do kategorii wymienionych
wyzej zalicza si¢ do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy.

W przypadku nabycia udzialéw lub akcji innych przedsigbiorstw celem ich pozniejszego
zbycia 1 uzyskania w ten sposob korzysci ekonomicznych, Grupa Kapitalowa nie moze
jednoznacznie stwierdzi¢, iz taka transakcja zostanie przeprowadzona w ciggu 12 miesigcy od
dnia nabycia inwestycji. Celem przedstawienia tresci ekonomicznej operacji, zgodnie z
zasadg wiernego 1 rzetelnego obrazu oraz przewagi tresci nad formg, Grupa Kapitalowa
prezentuje tego typu inwestycje jako sktadnik aktywow obrotowych.

Zasady wyceny 1 prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentéw finansowych sg
nastepujace:

Grupa aktywo6w lub Zasady ujecia w sprawozdaniu
., Zasada wyceny
zobowigzan finansowym
Aktywa przeznaczone do Wedlug warto$ci godziwej (za wyjatkiem | Roznica z wyceny wykazywana jest
obrotu tych, dla ktorych wartosci godziwej nie | odrgbnie w sprawozdaniu
mozna ustali¢) finansowym oraz ujmowana W

wyniku  finansowym  biezacego
okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty
finansowe
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Zobowiazania przeznaczone do
obrotu

Wedlug warto$ci godziwej (za wyjatkiem
tych, dla ktorych wartosci godziwej nie
mozna ustali¢)

Roéznica z wyceny wykazywana jest

odrebnie w sprawozdaniu
finansowym oraz ujmowana W
wyniku  finansowym  biezacego

okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody finansowe lub koszty

finansowe

Pozostale zobowiazania
finansowe

Wedlug zamortyzowanej ceny nabycia
przy efektywnej  stopy
procentowej (IRR)

zastosowaniu

Roéznica z wyceny koryguje warto$é
wycenianego sktadnika aktywow oraz
jest uyymowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego

PozyczKki udzielone i naleznosci
wlasne

Wedlug zamortyzowanej ceny nabycia
przy efektywnej  stopy
procentowej (IRR), a w sytuacji, kiedy

zastosowaniu

termin zaplaty nie jest znany wedtug ceny
nabycia (np. w przypadku pozyczek bez
ustalonego terminu sptaty)

Roéznica z wyceny koryguje warto$é
wycenianego sktadnika aktywow oraz
jest uyymowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego

Aktywa utrzymywane do
terminu zapadalno$ci

Wedlug zamortyzowanej ceny nabycia
przy efektywnej  stopy
procentowej (IRR)

zastosowaniu

Roéznica z wyceny koryguje warto$é
wycenianego sktadnika aktywow oraz
jest uyymowana w wyniku finansowym
biezacego okresu sprawozdawczego

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy — lokaty
krétkoterminowe

Wedlug warto$ci godziwej (za wyjatkiem
tych, dla ktorych wartosci godziwej nie
mozna ustali¢)

Roéznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w rachunku zyskéw i strat
ujmowana odpowiednio na
wynik finansowy jako przychod lub
koszt finansowy

oraz

IAktywa finansowe dostepne do
sprzedazy — lokaty
dlugoterminowe w tym
instrumenty kapitalowe
(udzialy i akcje) innych
jednostek nabyte w celu
odsprzedazy bez wywierania
wplywu na ich dzialalnos$é
finansowa oraz operacyjna

Wedlug warto$ci godziwej (za wyjatkiem
tych, dla ktorych wartosci godziwej nie
mozna ustali¢)

Roéznica z wyceny wykazywana jest
odrebnie w rachunku zyskéw i strat
odpowiednio na
wynik finansowy jako przychod lub
koszt finansowy

oraz ujmowana

IAktywa finansowe dostepne do
sprzedazy — lokaty
dlugoterminowe w tym
instrumenty kapitalowe
(udzialy i akcje) innych
jednostek nabyte w celu
wywierania wplywu na ich
dzialalnos$¢ finansowa oraz
operacyjna

Wedlug ceny nabycia skorygowanej o
odpisy spowodowane utratg wartosci

Odpisy spowodowane trwala utratg
wartosci odnoszone sa w koszty

finansowe

IAktywa i zobowiazania
finansowe przeznaczone do
obrotu lub dostepne do
sprzedazy, ktérych wartosci
godziwej nie mozna ustali¢

Wedlug ceny nabycia skorygowanej o
odpisy spowodowane utratg wartosci

Sktadnik aktywow
zostaje ujety w cenie nabycia, do

lub pasywow

momentu realizacji (np. sprzedazy)
takiego sktadnika. Odpisy
spowodowane trwatg utratg warto$ci
odnoszone sa w koszty finansowe
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W przypadku gdy roznica pomiedzy wyceng aktywow 1 pasywoéw wg skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanej ceny nabycia) a wyceng wg warto§ci wymaganej (wymagajacej)
zaptaty nie jest istotna, Grupa Kapitatlowa wycenia takie aktywa i pasywa wg wartosci
wymaganej (wymagajacej) zaplaty.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢:

1)w przypadku sktadnikow lokat notowanych na jednym aktywnym rynku:

a) jezeli dzien wyceny jest réwnoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na
aktywnym rynku:

- wedhug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na
aktywnym rynku w dniu wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena skladnika aktywow
dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamknigcia,

- w przypadku braku kursu zamknigcia — przyjmuje si¢ warto§¢ wynikajacych z
notowan okreslonych na godz. 23:00 z dnia wyceny;

b) jezeli dzien wyceny nie jest zwykltym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku:

- wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia
ustalonego na aktywnym rynku,

- w przypadku braku kursu zamknig¢cia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej;

1) w przypadku gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
aktywnym rynku, warto$cig godziwg jest kurs ustalony na rynku giéwnym. Podstawg wyboru
rynku gtownego s3:

a. wolumen obrotu na danym sktadniku lokat lub

b. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub

c. ilo$¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub

d. kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu, lub

e. mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gltownego, uzasadnionego polityka inwestycyjng Spotki, dokonuje si¢ w
oparciu 0o wyze] wymienione kryteria. Wyboru tego dokonuje si¢ na koniec kazdego
kolejnego kwartatu.

2) w przypadku braku aktywnego rynku za warto$¢ godziwg przyjmuje si¢ cen¢ nabycia
pomniejszong o odpisy z tytutu utraty wartosci lub warto$¢ oszacowang za pomocg metody
estymacji powszechnie uznanej za poprawng (DCF).

Za aktywny rynek przyjmuje si¢ rowniez rynek ,,NewConnect”.

Jezeli ceny nabycia jednakowych albo uznanych za jednakowe, ze wzgledu na podobienstwo
rodzaju 1 przeznaczenie, sktadnikoéw inwestycji sg rdzne, to ich rozchdéd wycenia si¢ wedlug
metody FIFO, tj. przyjmujac, ze ich rozch6d wycenia si¢ kolejno po cenach tych sktadnikow
aktywow, ktore jednostka nabyla najwczesniej (pierwsze weszto — pierwsze wyszlo).

Rezerwy na zobowiqgzania

Rezerwy sa to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy
si¢ je na pewne lub prawdopodobne przyszite zobowigzania w cig¢zar pozostalych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci z
ktorymi przyszie zobowigzania si¢ wigza.

Rezerwy wycenia si¢ wedtug uzasadnionej oraz w sposéb wiarygodny oszacowanej wartosci.
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Srodki pienieine

Srodki pienigzne w banku i w kasie wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.

Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ w ich wartosci nominalnej przeliczonej na
zlote polskie. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych Zgodnie z art. 30 Ustawy o rachunkowos$ci: Wyrazone w walutach obcych
operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia — o
ile odrebne przepisy dotyczace srodkow pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej 1 innych
krajow Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz $srodkow niepodlegajacych zwrotowi,
pochodzacych ze zrédet zagranicznych nie stanowig inaczej — odpowiednio po kursie:

1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji — w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

2) srednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia
poprzedzajacego ten dzien — w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest
zasadne zastosowanie kursu, o ktorym mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych
operacji.

Na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych skladniki aktywow po
obowigzujagcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow obejmuja wydatki 1 zuzycie skladnikow
majatkowych dotyczacych miesigcy nastepujacych po miesigcu, w ktorym te wydatki
poniesiono. Grupa Kapitatowa dokonuje biernych rozliczen mi¢dzyokresowych kosztow w
wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy,
wynikajagcy w szczegdlnosci ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez
kontrahentéw jednostki, a kwotg zobowigzania mozna oszacowa¢ w sposob wiarygodny.

Kapitaly wlasny

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji,
wynikajgcej ze statutu Spotki 1 wpisu do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku (ustawowego oraz dobrowolnego) z doptat,
ktore uiszczaja akcjonariusze w zamian za przyznanie szczegoOlnych uprawnien ich
dotychczasowych akcjom (o ile te doptaty nie beda uzyte na wyrownanie nadzwyczajnych
odpisoéw lub strat) przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz emisji
udziatow powyzej ich warto$ci nominalne;.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego zmniejszaja kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
warto$cig nominalng akcji, a pozostalg ich czgs¢ zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowg aktywdw 1 pasywow, a ich
warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty mozliwej do odliczenia, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci.
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytulu podatku odroczonego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.

Przy ustalaniu wysokos$ci aktywow 1 rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia si¢
stawki podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowiagzku podatkowego.
Rezerwa i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie
oddzielnie. Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje cze$S¢ biezacg 1 czg$¢ odroczong. Wykazywana w rachunku
zyskow 1 strat cze$¢ odroczona stanowi rdéznice pomigdzy stanem rezerw i aktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego, z tym, ze rezerwy i
aktywa dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi si¢ réwniez na kapitat
wlasny.

Przychody i zyski

Za przychody i1 zyski Grupa Kapitalowa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie
zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do
wzrostu kapitalu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie
wktadow przez udzialowcow lub wilascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty 1 straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie
zmniejszenia warto$ci aktywow, albo zwickszenia wartosci zobowigzan 1 rezerw, ktore
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny
sposoOb niz wycofanie srodkow przez udzialowcow lub wilascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

. wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw 1 kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjng jednostki),

. wynik operacji finansowych,

. wynik operacji nadzwyczajnych (powstaltych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalno$cig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z og6lnym ryzykiem
jej prowadzenia),

. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktorego podatnikiem jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrgbnych
przepisow.

Podmioty powigzane

Jako podmioty powigzane Grupa rozpoznaje, poza jednostkami okreslonymi w art. 3 ust 1.
ustawy o rachunkowosci, takze cztonkow zarzadow i organow nadzorczych Spétek Grupy
Kapitatowe;.
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Konsolidacja

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu, w pelnej wartosci, poszczegélnych
pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujgcej i jednostek
zaleznych oraz dokonaniu wylaczen i korekt konsolidacyjnych

Konsolidacja sprawozdan finansowych dokonywana na dzien rozpoczecia sprawowania
kontroli obejmuje tylko 1 wylacznie konsolidacje bilanséw jednostki dominujacej 1 jednostek
zaleznych. Bilans przedstawia stan sktadnikow majatkowych 1 zrodet ich finansowania w
momencie powstania grupy kapitatowej. Natomiast pozostate elementy sprawozdania
finansowego, sporzadzony za okres do dnia nabycia kontroli, prezentujg strumienie
(przychody, koszty, przeptywy $rodkéw pienig¢znych) ktore powstaly w okresie przed dniem
powstania grupy kapitatowe;.

Na koniec okresu sprawozdawczego nalezy dokona¢ rowniez odpisoOw wartosci firmy, ktore
powstaly na dzien rozpoczgcia sprawowania kontroli. Od wartosci firmy Grupa Kapitatlowa
dokonuje odpisow amortyzacyjnych w okresie nie dluzszym niz 5 lat. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje si¢ metodg liniowa i ujmuje si¢ je w pozycji Odpis wartosci firmy
— jednostki zalezne w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne mozna uja¢ w nastepujace po sobie etapy postepowania:
wycena aktywow netto jednostek zaleznych wedtug wartosci godziwe;j

sumowanie poszczegdlnych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych
ustalenie na dzien objecia kontroli warto$ci firmy oraz wartosci odpisu

korekty kapitatowe

wytaczenie sald 1 obrotow wynikajacych z transakcji wewnatrz grupy kapitatowe;j
obliczenie 1 wytaczenie zyskéw lub strat zawartych w aktywach jednostek objetych
konsolidacja, ktoére powstaty w wyniku transakcji wewnetrznych

VVVYYY

Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienigeznych jest sporzadzany poprzez zsumowanie
jednostkowych rachunkow przeptywow pieni¢znych jednostki dominujacej 1 jednostki
zaleznej oraz dokonanie wylgczen. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale jest
sporzadzane na podstawie skonsolidowanego bilansu.
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2.2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za I kwartal
2014 roku.

2.2.1. Bilans

AKTYWA 31-03-2014 31-03-2013
PLN PLN
A, AKTYWA TRWALE 8 562 625,99 7 141 084,15
. Wartosci niematerialne i prawne 683 938,03 807 369,38
Il Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 2900 073,91 3191459,21
Il Rzeczowe aktywa trwate 1780 545,21 8 929,56
IV.  Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 1956 236,84 2424 000,00
VI.  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1241 832,00 709 326,00
B.  AKTYWA OBROTOWE 33 136 425,88 15613 721,91
l. Zapasy 9996 674,83 30 377,46
Il Naleznosci krotkoterminowe 4716 966,57 1040 182,25
Il Tnwestycje krotkoterminowe 18 088 580,39 14 423 753,98
IV.  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 334 204,09 119 408,22
Aktywa razem 41699 051,87 22 754 806,06
PASYWA 31-03-2014 31-03-2013
PLN PLN
A. KAPITAL WEASNY 9977 684,72 11 002 162,08
I Kapitat podstawowy 4800 000,00 4 800 000,00
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
V. Kapitat zapasowy 7 333 947,39 7 106 079,19
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI, Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
VL. Zysk ( strata) z lat ubiegtych -1485 353,40 -460 646,04
VIl Zysk ( strata) netto -670 909,28 -443 271,07
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (warto$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 14 751 416,20 1819 938,44
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 1743 887,85 0,00
I Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 1743 887,85 0,00
Il Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15 226 063,10 9 932 705,54
I Rezerwy na zobowigzania 2 391 293,97 1655 227,53
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 9 643,20 0,00
1. Zobowiazania krétkoterminowe 11912 297,82 8 204 245,68
V. Rozliczenia migdzyokresowe 912 828,11 73 232,33
SUMA

41 699 051,87

22 754 806,06
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LP.  WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014-31.03.2014 01.01.2013-31.03.2013
PLN PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 440 969,53 861,55
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 432 959,53 16 665,55
I Zmiana stanu produktéw 8 010,00 -15 804,00
11, Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1004 146,11 351 567,04
. Amortyzacja 169 865,74 11213,83
I Zuzycie materiatéw i energii 116 185,06 7 228,09
M. Ustugi obce 307 801,90 160 597,24
V. Podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy 70 102,60 101,00
V. Wynagrodzenia 187 233,06 166 870,21
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 131 390,94 1211,99
VII. Pozostate koszty rodzajowe 13 792,91 4344,68
VI Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 7 773,90 0,00
C. Zysk/Strata ze sprzedazy -563 176,58 -350 705,49
D. Pozostate przychody operacyjne 72 173,36 3671,48
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 3671,48
I Dotacje 68 551,49 0,00
. Inne przychody operacyjne 3621,87 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 12 610,27 3 853,29
I Strata ze zbycia niefinanoswych aktywéw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
. Inne koszty operacyjne 12 610,27 3 853,29
F. Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej -503 613,49 -350 887,30
G. Przychody finansowe 35 807,57 160 118,95
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
I Odsetki, w tym: 23 267,76 160 118,95
. Zysk ze bycia inwestycji 7 886,14 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 4 653,67 0,00
V. Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 562 348,86 307 394,85
. Odsetki, w tym: 116 533,07 82 374,58
I Strata ze zbycia inwestycji 39 053,23 13 791,79
. Aktualizacja wartosci inwestycji 400 403,03 208 798,48
V. Inne 6 359,53 2 430,00
1. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jed ych
J. Zysk/Strata na dziatalnosci gospodarczej -1030 154,78 -498 163,20
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
L. Odpis wartosci firmy 40 353,91 40 353,91
I Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 40 353,91 40 353,91
I QOdpis wartosci firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 22 074,53 0,00
I Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 22 074,53 0,00
1. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) z udziatow w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci
0. Zysk (strata) brutto -1048 434,16 -538 517,11
P. Podatek dochodowy -135 443,00 9 915,00
Q. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
R. Zyski (straty) mniejszosci -242 081,89 -105 161,04
S. Zysk (strata) netto -670 909,28 -443 271,07
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow Srodkow pieni¢znych (metoda
posrednia)
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2014-31.03.2014 01.01.2013-31.03.2013
PLN PLN
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
L Zysk (strata) netto -670 909,28 -443 271,07
II. Korekty razem 509 861,65 325 582,00
IIL Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -161 047,63 -117 689,07
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L Wplywy 101 895,67 485212,00
IL Wydatki -45 933,71 -2 461 848,00
1L Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 55 961,96 -1976 636,00
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowj
L Wplywy 269 400,00 195 253,00
IL Wydatki -184 332,60 -242 434,97
IIL Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci fianansowej 85 067,40 -47181,97
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem -20 018,27 -2 141 507,04
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych w tym: -20 018,27 -2 141 507,04
z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 276 172,60 2180 079,49
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 256 154,33 38572,45
2.2.4. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
ZESTAWIENIE ZMIANW KAPITALE WEASNYM
. OLOL014-31.03.2014 OLOL2013-31.03.203
Lp. | Wystczegolnieni
PLN PLN
I (Kapial (fundust) whasny na poczatek okresu (BO) 109364799 1096752362
A, (Kapita (fundusz) wlasny na poczatek okrest (BO), po Korektach 1093647929 1096752302
I |Kapital fundusz) wiasny na koniec okresu (BE) 9977 684,72 1100 162,08
Kapita (fundusz) wlasny, po uwvzglednieniu proponowanego podzialu zyk (pokrycia
I mfm( s o gt g o sk Yy 1100 63
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2.2.5. Komentarz Zarzadu zawierajacy zwiezla charakterystyke istotnych
dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej w okresie, ktorego
dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen,
w szczegolnos$ci o nietypowym charakterze, majacych wplyw na
osiggniete wyniki

Grupa Kapitalowa w [ kw. 2014 poniosta strate netto w wysokosci -607.909,28 na ktora
sktadajg si¢ straty netto spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej ma wptyw koniunktura na rynku kapitalowym, a w
szczegoOlnosci notowania akcji na rynku zorganizowanym. Gorsza koniunktura na rynku
utrudnia wprowadzanie nowych spotek do obrotu gietdowego, a takze zwigksza ryzyko
inwestycyjne zwigzane z ksztaltowaniem si¢ cen akcji, ktore znajdujg si¢ w portfelu
inwestycyjnym Grupy Kapitatowe;.

3. INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W I KWARTALE 2014 ROKU

Emitent w analizowanym okresie realizowal dotychczasowg strategi¢, przede wszystkim
prowadzil prace majace na celu pozyskanie kolejnych spotek portfelowych poprzez spotki
zalezne.

4. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PRZELICZENIU NA
PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa Kapitatowa zatrudniata 4 osoby w przeliczeniu na peine
ctaty.

Edward Kozicki Tomasz Tylinski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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