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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Blumerang Investors S.A. (dalej: Jednostki Dominujgcej)
z siedzibg w Poznaniu, przy ul. Jasielskiej 16a

Przeprowadzili§my badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 grupy kapitatowej ( dalej: Grupy Kapitatowej)
dla ktorej jednostkg dominujgcg jest Blumerang Investors S.A. z siedzibg w Poznaniu , na
ktore sktada sie:
1) Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) Skonsolidowany bilans, sporzadzony na dzied 31.12.2016 roku, ktéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje kwote 30 397 205,96 PLN,
3) Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016
roku, wykazujgcy strate netto w wysokosci 2 185 264,56 PLN,
4) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym,
5) Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych,
6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Blumerang Investors S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r.
poz. 1047) (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Jednostki Dominujgcej
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub bteddéw.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Blumerang Investors S.A. oraz cztonkowie rady
nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
rzetelnie i jasno, przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej, zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji
finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22
biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR —Andrzej Furmanowski — kluczowy biegty rewident



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Regulacje te nakfadaja na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka
wystgpienia istotnych nieprawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
skutek celowych dziatan lub bteddéw. Przeprowadzajac ocene tego ryzyka bierzemy pod
uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz rzetelng prezentacjg
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie zas w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
dziatania kontroli wewnetrznej. Badanie obejmuje rowniez ocene odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika
jednostki dominujgcej oraz ocene ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania zdziatalnosci. Jednakie naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z
przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zapoznanie sie
z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a w powigzaniu z art. 49 ustawy
o rachunkowosci i czy sg one zgodne =z informacjami zawartymi w zaftgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takie ztozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania  skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stwierdziliSmy
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe: obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:
= przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2016 roku , jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01 stycznia do 31 grudnia 2016 r., zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy
Kapitatowej,
= zostato sporzadzone zgodnie z przepisami rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdétowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zaktady ubezpieczenn izaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169, poz. 1327 ze
zmianami),
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= jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitafowgq.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniajg postanowienia art. 55 ust 2a
w powigzaniu z art. 49 ustawy o rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w sSwietle wiedzy o
Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy wystgpienia w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR
Andrzej Furmanowski

kluczowy biegty rewident, przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Eureka Auditing sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego pod nr 137 na liscie prowadzonej przez KRBR

Poznan, dnia 10 maja 2016 roku
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Raport biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016

I Czesc ogolna
Wprowadzenie — sktad Grupy Kapitatowej
Przedmiotem raportu biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego 2016 jest ocena sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
grupy kapitatowej (dalej: Grupy Kapitatowej, Grupy) dla ktérej jednostka dominujaca jest
Blumerang Investors S.A., a nie prezentacja danych dotyczacych poszczegdlnych spoétek
objetych konsolidacja.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A.
obejmuje: jednostke dominujacg Blumerang Investors S.A. z siedzibg w Poznaniu (zwang
dalej Jednostkq Dominujgcq oraz jednostki od niej bezposrednio i posrednio zalezne,
prawidtowo wymienione w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym - w
punkcie 2 Wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016. W
punkcie 4 tego Wprowadzenia wykazano jednostki podporzagdkowane Blumerang Investors
S.A. wylaczone ze Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy z podaniem
podstawy prawnej oraz uzasadnieniem dokonania tego wytgczenia.

Prezentacja spotki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej — spotki Blumerang Investors S.A.

1. Umowa Spotki i rejestracja sgdowa
Blumerang Investors S.A. (Jednostke dominujgcq) zawigzano zapisami aktu notarialnego

(Repertorium A nr 8852/2007). Spotke zarejestrowano w Sadzie Rejonowym Poznarn Nowe
Miasto i Wilda, w VIIl Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS: 0000284645 w dniu 12.07.2007 roku.

Siedziba Spotki: 60-476 Poznan, ul. Jasielska 16a.

2. Przedmiot dziatalnosci Blumerang Investors S.A. to przede wszystkim:

e pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych- PKD 64997 ,

e dziatalno$¢ holdingdow finansowych — PKD 64207,

e dziatalnos$¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych — PKD 64307,

e dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych — PKD 70107,

* pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
— PKD 70222
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Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A.

3. Kapitat zaktadowy

Kapitat podstawowy Blumerang Investors S.A. wynosi 4 800 000 PLN i dzieli sie na 9 600 000
sztuk akcji. Wartos¢ nominalna to 0,50 PLN dla kazdej akcji. Akcje nie sg uprzywilejowane.
Akcje podzielono na nastepujgce serie:

= Akcje serii A w liczbie 1 000 000 sztuk,

= Akcje serii B w liczbie 3 000 000 sztuk,

= Akcje serii C w liczbie 800 000 sztuk,

= Akcje serii D w liczbie 4 800 000 sztuk.

Akcjonariat na dziert 31.12.2016r.

L.p. Akcjonariusz Procen;{;::sél\j/danych Liczba akcji War\;lc;s'g;;cz):\;?i\;vs\;vaPLN
1 Moonrock Enterprise S.A. 84,28 8 090 695 4 045 347,50
2 Pozostali 15,72 1509 305 754 652,50
RAZEM 100,00 9 600 000 4 800 000,00

4. Organy statutowe

Organami Spétki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Prezesem Zarzadu Spotki jest Pan Edward Kozicki.
Wiceprezesem Zarzadu jest Pan Tomasz Tylinski.

Skfad Rady Nadzorczej:
e Mariusz Koitka — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Beata Schmidt-Tylinska —Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej

e Janusz Krasniak — Cztonek Rady Nadzorczej

* Andrzej Dulnik — Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Adam Dawczak-Debicki — Cztonek Rady Nadzorczej

e Mariusz Olejniczak — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 26.01.2017r.)

5. Rejestracja statystyczna i podatkowa
* Regon Spotki: 300623460
e Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 7811809934
6. Informacje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok 2015, to jest za rok poprzedzajacy rok obecnie badany
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2015 zawierato:
1) Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
2) Skonsolidowany bilans, sporzgdzony na dzien 31.12.2015 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje kwote 51 869 115,27 PLN,
3) Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2015 do dnia 31.12.2015
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 906 022,63 PLN,

Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22
biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR —Andrzej Furmanowski — kluczowy biegty rewident



Raport biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A.

4) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, wykazujace zwiekszenie
stanu tego kapitatu w roku 2015 o 2 938 410,95 PLN oraz dodatni stan tego kapitatu
na dzien 31.12.2015 roku w wysokosci 13 055 960,23 PLN,

5) Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, wykazujgcy zmniejszenie stanu
tych srodkéw w roku 2015 o 71 867,94 PLN do stanu na dzient 31.12.2015 w kwocie
435.568,13 PLN,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2015 zostato zbadane przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych: Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w
Poznaniu, przy al. Marcinkowskiego 22 a sp6tkg Blumerang Investors S.A.

W dniu 09 maja 2016 roku, kluczowy biegty rewident, Andrzej Furmanowski, biegty rewident
wpisany pod numerem 8669 w rejestrze KRBR, wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym opinie bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2015 Zwyczajne Walne Zgromadzenie (ZW2Z) zatwierdzito Uchwatg nr
7/06/09/2016 z dnia 09 czerwca 2016r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 wraz z opinig niezaleznego
biegtego rewidenta, Sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015 oraz uchwatg ZWZ ztozono w Sadzie Rejestrowym w
dniu 05 lipca 2016 roku.

7. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej za okres
od 01.01.2016 do 31.12.2016 przedstawiono w lll czesci raportu na stronie 12.

8. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania oraz kluczowego biegtego
rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
przeprowadzono w oparciu o umowe zawartg w dniu 22 grudnia 2016 roku pomiedzy
podmiotem uprawnionym do badania, wpisanym na liste KRBR pod nr 137 spdtka: Eureka
Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, przy al. Marcinkowskiego 22 a sp6tka Blumerang
Investors S.A.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata Rada
Nadzorcza Blumerang Investors S.A.w dniu 21 grudnia 2016 roku.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit kluczowy biegty rewident -
Andrzej Furmanowski - wpisany pod nr 8669 w rejestrze Krajowej Rady Bieglych
Rewidentdw.
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9. Dostepnosc¢ danych, zakres badania i ztozone oswiadczenia Zarzadu
Blumerang Investors S.A.

Zakres planowanej i wykonanej przez kluczowego biegtego rewidenta pracy nie zostat w
zaden sposdb ograniczony. Kluczowy biegty rewident w zakresie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2016 nie korzystat z ustalen: innego biegtego rewidenta,
dziatajgcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego, audytu wewnetrznego Jednostki
Dominujgcej, kontroli zewnetrznych i rzeczoznawcéw.

Badanie zostato przeprowadzone w dniach od 08 do 10 maja 2016 roku.

Zarzad Spoétki Dominujacej udostepnit catg wymagang przez bieglego rewidenta
dokumentacje, udzielit wymaganych w czasie badania wyjasnien i ztozyt w dniu wydania
niniejszego raportu i opinii oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2016 oraz o braku zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy
sposob wptyngé na dane wykazane w tym sprawozdaniu.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby
wystgpity — stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy.

Badanie przeprowadzone zostato w czesci metodg wyrywkowa, stad - a takze z uwagi na
ograniczenia witasciwe kazdemu systemowi kontroli - nie jest mozliwe unikniecie ryzyka, iz
pewne nieprawidtowosci mogty zostac nie wykryte.

Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22
biegty rewident nr 8669 —Andrzej Furmanowski — kluczowy biegty rewident



Raport biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016
Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A.

Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A.- prezentacja i interpretacja podstawowych wskaznikow ekonomicznych
II.1. Dla potrzeb analizy prezentujemy skonsolidowany bilans oraz skonsolidowany rachunek zyskow i strat w wersjach uproszczonych.
11.1.1. Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia w 2014 - 2016 (w petnych PLN)

Aktywa

A. Aktywa trwate

. Wartosci niematerialne i prawne

. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych
. Rzeczowe aktywa trwate

. Naleznosci dtugoterminowe

. Inwestycje dtugoterminowe

. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
. Aktywa obrotowe

. Zapasy

. Naleznosci krétkoterminowe

. Inwestycje krétkoterminowe

. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Razem aktywa

A IWN R OOV WN| R

Pasywa

A. Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Kapitat zapasowy

3. Wynik netto z lat ubiegtych

4. Wynik netto roku obrotowego

B. Kapitaty mniejszosci

C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzad.
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania

2. Zobowigzania dtugoterminowe

3. Zobowigzania krétkoterminowe

4. Rozliczenia miedzyokresowe

Razem pasywa

A

2016
3477924
241390
2021123
12947
0
0
1202 464
26 919 282
30377
653 373
26205119
30413
30 397 206

A

2016
11516 712
4800 000
11 582 468
-2 680491
-2 185 265
1999 277
0
16 881 217
2737 682
0
14101978
41557
30 397 206

stan na
31 grudnia
B

2015
12 131 555
402 316
2134082
1131228
422 000
6782424
1259 505
39 737 560
9996 675
4695 133
25 040 940
4812
51869 115

stan na
31 grudnia
B

2015
13 055 960
4800 000
9470 493
-2 120556
906 023
18 762 297
1280323
18 770 535
3241704
25 346
14 865 249
638 236
51869 115

C

2014
8994 946
563 243
2726 696
1394751
0
3024 532
1285724
34 326 832
9996 675
4997 541
19 323 022
9594
43 321778

C

2014
10117 549
4 800 000
10316 942
-3810221
-1189172
15 490 489
1638936
16 256 820
2 459 952
5545
13013 241
778 082
43 321778

zmiana w PLN zmianaw %
A-B B-C (A-B)/B (B-C)/C A
2016
-8 653 631 3136 609 -71,33 34,87 11,44
-160 926 -160 927 -40,00 -28,57 0,79
-112 959 -592 614 -5,29 -21,73 6,65
-1118 281 -263 523 -98,86 -18,89 0,04
-422 000 422 000 -100,00 0,00
-6 782 424 3757 892 -100,00 124,25 0,00
-57 041 -26 219 -4,53 -2,04 3,96
-12 818 278 5410728 -32,26 15,76 88,56
-9 966 298 0 -99,70 0,00 0,10
-4 041 760 -302 408 -86,08 -6,05 2,15
1164 179 5717918 4,65 29,59 86,21
25601 -4782 532,02 -49,84 0,10
-21 471 909 8547 337 -41,40 19,73 100,00
. zZmiana w
zmiana w PLN %
A-B B-C (A-B)/B (B-C)/C A
2016
-1539 248 2938411 -11,79 29,04 37,89
0 0 0,00 0,00 15,79
2111975 -846 449 22,30 -8,20 38,10
-559 935 1689 665 26,41 -44,35 -8,82
-3091 288 2095 195 -341,19 -176,19 -7,19
-16 763 020 3271808 -89,34 21,12 6,58
-1280323 -358 613 -100,00 -21,88 0,00
-1 889 318 2513715 -10,07 15,46 55,54
-504 022 781 752 -15,55 31,78 9,01
-25 346 19 801 -100,00 357,10 0,00
-763 271 1852 008 -5,13 14,23 46,39
-596 679 -139 846 -93,49 -17,97 0,14
-21 471 909 8547 337 -41,40 19,73 100,00

Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22
biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR —Andrzej Furmanowski — kluczowy biegty rewident

struktura

B
2015

23,39
0,78
4,11
2,18
0,81
13,08
2,43
76,61
19,27
9,05
48,28
0,01
100,00

struktura

B
2015

25,17
9,25
18,26
-4,09
1,75
36,17
2,47
36,19
6,25
0,05
28,66
1,23
100,00

C
2014
20,76
1,30
6,29
3,22
0,00
6,98
2,97
79,24
23,08
11,54
44,60
0,02
100,00

2014
23,35
11,08
23,81
-8,80
-2,74
35,76

3,78
37,53
5,68
0,01
30,04
1,80
100,00
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Raport biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2016

Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat lat 2014 - 2016

Pozycje rachunku zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Woynik z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Strata na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw
jednostek podporzadkowanych

Wynik z dziatalnosci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Odpis wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy
Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wyniki mniejszosci

Wynik netto

dane za okres 01.01.-31.12.
2015

2016

A
142 058
379 832
-237 774
70942
66 809
-233 641
53021
1988 247

0

-2 168 867
0

112 958

0

-2 281 825
-128 001
-31441

-2 185 265
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B
1371858
2377 287
-1 005 429
7 606 400
7590810
-989 839
4 140 807
736 020

-59 922

2 355 026
0

117 270
176 596
2414 352
912 924
-595 405
906 023

2014

C
1590 350
3719457
-2 129 107
248 696
147 589
-2 028 000
1899 653
1424700

0
-1553 047
0

161415
179 681
-1534781
-99 162
246 447
-1189 172

zmiana w zt

A-B B-C
-1229 800 -218 492
-1997 455 -1342 170
767 655 1123678
-7 535458 7 357 704
-7 524 001 7 443 221
756 198 1038 161
-4 087 786 2241154
1252227 -688 680
59922 -59922
-4 523 893 3908 073
0 0
-4 312 -44 145
-176 596 -3 085
-4 696 177 3949 133
-1 040925 1012 086
563 964 -841 852
-3 091 288 2095 195
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zmiana w %

(A-B)/B (B-C)/C
-89,64 -13,74
-84,02 -36,09
-76,35 -52,78
-99,07 2 958,51
-99,12 5043,21
-76,40 -51,19
-98,72 117,98
170,13 -48,34

-100,00
-192,10 -251,64
-3,68 -27,35
-100,00 -1,72
-194,51 -257,31
-114,02 -1 020,64
-94,72 -341,60
-341,19 -176,19
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1.2.

L.p.

2.1

2.2

2.3

2.4

25

11.3.

L.p.
3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

11.4.

L.p

4.1

4.2

4.3
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Rentownos¢ (wszystkie wskazniki w %)

Wyszczegélnienie 2016 2015 2014
Zyskowno$é sprzedazy -167,38 -73,29 -133,88
(wynik ze sprzedazy/ przychody ze sprzedazy) x 100
Rentownos¢ sprzedazy netto -1538,29 66,04 -74,77
(wynik netto/przychody ze sprzedazy) x 100
Rentownosé aktywow -7,19 1,75 -2,74
[wynik netto /suma aktywdw] x 100
Rentownos¢ kapitatu podstawowego -45,53 18,88 -24,77
[wynik netto roku obrotowego x 100/ kapitat podstawowy]
Rentownos¢ kapitatu wlasnego -23,42 7,46 -9,82
[wynik netto/( kapitat wtasny minus wynik finansowy netto
roku)] x 100
Ptynnos¢ finansowa
Wyszczegdlnienie 2016 2015 2014
Ptynnosé biezaca 1,91 2,67 2,64
(aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe)
Ptynnos$é szybka 1,91 2,00 1,87
(aktywa obrotowe- zapasy)/zobowigzania
krotkoterminowe)
Pokrycie krotkoterminowych zobowigzan 0,05 2,93 4,34
przez srodki pieniezne w %
Pokrycie zobowigzan krétkoterminowych naleznosciami 4,63 31,58 38,40
krotkoterminowymi w %
Kapitat obrotowy netto w PLN 12817304 24872311 21313591
(aktywa obrotowe minus zobowigzania biezgce)
Udziat kapitatu pracujacego w sumie aktywoéw w % 42,17 47,95 49,20
(kapitat obrotowy netto/suma aktywoéw) x100
Finansowanie dziatalnosci (wszystkie wskazniki w %)
Wyszczegdlnienie 2016 2015 2014
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 55,54 36,19 37,53
[zobowigzania/suma aktywéw] x 100
Pokrycie aktywéw kapitatem wtasnym 37,89 25,17 23,35
[kapitat wtasny/suma aktywéw] x 100
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym 331,14 107,62 112,48

[kapitat wtasny/aktywa trwate] x 100
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4.4 Obciazenie aktywow obrotowych 52,39 37,41 37,91
zobowigzaniami krotkoterminowymi
(zobowigzania krétkoterminowe przez aktywa
obrotowe)

4.5 Samofinansowanie aktywéw obrotowych 47,61 62,59 62,09
(100 % -wskaznik z poz.4.4)

Il.5. Zasadno$¢ zatozenia kontynuacji dziatalnosci

W roku 2016 Grupa Kapitatowa wykazata w roku strate na sprzedazy w kwocie 237 774,34
PLN, strate brutto w wysokosci 2 281 824,92 PLN oraz strate netto w kwocie 2 185 264,56
PLN. W zwigzku z tym wszystkie z prezentowanych w punkcie 11.2 na 12 stronie tego raportu
wskaznik rentownosci sg ujemne i zdecydowanie nizsze od uzyskanych w latach 2014 i 2015.
Obnizyty sie réwniez wskazniki ptynnosci finansowej. Ogdlne zadtuzenie Grupy Kapitatowej
w stosunku do roku poprzedniego wzrosto 0 19,35% do poziomu 55,54%.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2016 zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej, w dajgcej sie przewidziec¢
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz w przekonaniu,
ze nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Na podstawie przeprowadzonej analizy sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
roku 2016 oraz jej dotychczasowej dziatalnosci do dnia wydania opinii, biegty rewident
uznaje przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci za uzasadnione. Stwierdzam, ze nie
wystepujg zadne istotne zagrozenia kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej, w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci.

1. CZESC SZCZEGOLOWA
I11.1. Informacje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej Blumerang Investors S.A. oraz przedmiot badania
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2016 zawiera:

1) Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2) Skonsolidowany bilans, sporzgdzony na dzien 31.12.2016 roku, ktéry po stronie
aktywoéw i pasywow wykazuje kwote 30 397 205,96 PLN,

3) Skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat za okres od 01.01.2016 do dnia 31.12.2016
roku, wykazujgcy strate netto w wysokosci 2 185 264,56 PLN,

4) Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, wykazujgce zmniejszenie
stanu tego kapitatu w roku 2016 o 1 539 247,30 PLN oraz dodatni stan tego kapitatu
na dzien 31.12.2016 roku w wysokosci 11 516 712,93 PLN,
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5) Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych, wykazujgcy zmniejszenie stanu
tych srodkéw w roku 2016 o 427 863,79 PLN do stanu na dzien 31.12.2016 w kwocie
7 704,34 PLN,

6) Dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej polegato w
szczegoblnosci na sprawdzeniu, czy:

a) dane finansowe podmiotéw objetych konsolidacjg wymienione we Wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty wifasciwie uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej,

b) wynikajgce ze sprawozdan finansowych podmiotéw objetych konsolidacjg dane,
stanowigce podstawe konsolidacji, zostaty przygotowane (odpowiednio
przeksztatcone) zgodnie z przyjetymi przez Jednostke Dominujgcq zasadami (polityka)
rachunkowosci dla Grupy Kapitatowej na dzied bilansowy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

c) dokonano rzetelnie i prawidtowo niezbednych korekt i wytaczen,

d) sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera informacje okreslone
w przepisach wigzgcych Jednostke Dominujgcqg sporzadzajgcg to sprawozdanie, a
zawarte w nim informacje sg zgodne z danymi skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

e) dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidtowa oraz pozwala przesledzic¢
powigzanie danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze stanowigcymi
punkt wyjscia jego sporzadzenia danymi finansowymi podmiotow objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

I1.2. Dokumentacja konsolidacyjna i ustalenia z badania

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i prawidtowa oraz pozwala przesledzi¢
powigzanie danych skonsolidowanego sprawozdania finansowego ze stanowigcymi punkt
wyjscia jego sporzadzenia danymi finansowymi spétek objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. Spdtki te oraz istotne dla konsolidacji dane ich dotyczace
prawidtowo wymieniono we Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wynikajgce z jednostkowych sprawozdan finansowych podmiotéw objetych konsolidacja
dane, stanowigce podstawe konsolidacji, zostaty odpowiednio przeksztatcone zgodnie
z przyjetymi przez Jednostke Dominujgcq zasadami (politykg) rachunkowosci dla Grupy
Kapitatowej na dzien bilansowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dokonano rzetelnie i prawidtowo niezbednych korekt i wytaczen. Dokumentacja
konsolidacyjna spetnia wymogi § 20 rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 25.09 2009
roku w sprawie szczegdétowych zasad sporzqdzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych. Dokumentacja ta obejmuje miedzy innymi sprawozdania
jednostkowe podmiotéw objetych konsolidacjg, wszelkie korekty i wytgczenia dokonywane
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w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym stan kapitatu wtasnego jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Konsolidacja zostata przeprowadzona metodg petng. Polegata na sumowaniu wszystkich
odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej i jednostek zaleznych,
a nastepnie dokonaniu wfasciwych korekt i wytaczen konsolidacyjnych.

Dane finansowe podmiotéw objetych konsolidacjg zostaty wifasciwie objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Strukture aktywow i pasywdéw oraz pozycji
ksztattujgcych wynik finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej zaprezentowano w Il czesci tego raportu na stronie 10. Danymi
porownywalnymi dla obecnie badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
dane wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2015. Dane
identyfikujgce to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 przedstawiono w
punkcie ll.1 na stronie 13 tego raportu.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za poprzedni i biezagcy rok obrotowy sg w petni
porownywalne. Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2015 i 2016 sporzadzono
zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Kluczowy biegty rewident
przedstawiajgc w drugiej czesci tego raportu analize sytuacji majgtkowej oraz finansowej
Grupy Kapitatowej potwierdzit w petni zasadnos¢ przyjetej zasady kontynuacji.

Nie stwierdzono wystgpienia zadnych istotnych zagrozen dla dalszego dziatania Grupy
Kapitatowej. Przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stosowano
odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci i przepisach
wydanych na jej podstawie.

I11.3. Poprawnos¢ i kompletnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2016

Zasady wyceny aktywow i pasywdow oraz ustalania wyniku finansowego i sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane we
Wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W pozostatych czesciach skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Blumerang Investors S.A. za rok 2016, to jest: w Skonsolidowanym bilansie, w
Skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, w Zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym, w Skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych oraz w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano prawidtowej prezentacji aktywow i pasywow oraz przychodoéw i kosztow, a takze
W sposéb jasny zaprezentowano pozostate informacje wymagane przez ustawe o
rachunkowosci oraz rozporzgdzenie Ministra Finansow z 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
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szczegdlnych zasad sporzqdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdar finansowych grup kapitatowych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych
przedstawionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za prezentowane w nim
lata obrotowe 2015 i 2016.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2016 jest poprawne i
kompletne. Kluczowy biegty rewident nie wnosi zastrzezen, co do formy i tresci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A.
za rok 2016.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A.,
zostato sporzadzone w siedzibie Jednostki Dominujgcej przez podmiot uprawniony do
ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych - spotke KMT FINANCE sp. z o.0., prowadzong
przez Panig Mariole Karaban, przy wykorzystaniu licencjonowanego systemu
komputerowego i programu finansowo-ksiegowego Comarch ERP Optima.

111.4. Poprawno$é i kompletno$é Sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Blumerang Investors S.A. za rok 2016

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Blumerang Investors S.A. za rok 2016 i zataczyt je do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za badany rok obrotowy. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2 i 3 oraz art. 55 ustawy o

rachunkowosci.

Dokonalismy sprawdzenia ww. Sprawozdania z dziatalno$ci w zakresie ujawnionych w nim

informacji, dla ktorych bezposrednim zrédtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe i potwierdzamy petng zgodnos$¢ tym zakresie.

I11.5. Informacje korncowe
I11.5.1. Zdarzenia po dacie bilansu

Kluczowy biegty rewident stwierdza, ze pomiedzy dniem bilansowym 31 grudnia 2016 roku a
datg zakonczenia tego badania, nie wystgpity istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na
sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej Blumerang Investors S.A., wymagajace
uwzglednienia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok 2016.
Uwzgledniono w tym zakresie tres¢ Oswiadczenia Zarzqdu Jednostki Dominujgcej ztozonego
biegtemu rewidentowi w dniu 10 maja 2017 roku.

111.5.2. Oswiadczenie o niezaleznosci

Oswiadczamy, ze Eureka Auditing sp. z o.0. oraz kluczowy biegty rewident, badajacy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016 Grupy Kapitatowej Blumerang
Investors S.A., spetniajg warunki do wyrazenia o nim bezstronnej i niezaleznej opinii, w mysl
przepiséw art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
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podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(DZ.U. Nr 77, poz.649 z pdZzniejszymi zmianami).

I11.5.3 Informacja o wydanej opinii niezaleznego biegtego rewidenta

Andrzej Furmanowski, kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, wydat o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy 2016 Grupy Kapitatowej opinie bez zastrzezen.

Na tym raport zakonczono.

Biegty rewident nr 8669 w rejestrze KRBR
Andrzej Furmanowski

kluczowy biegty rewident, przeprowadzajacy badanie w imieniu:
Eureka Auditing sp. z 0.0.
al. Marcinkowskiego 22, 61-827 Poznan,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wpisanego pod nr 137 na liscie prowadzonej przez KRBR

Poznan, dnia 10 maja 2017 roku

Eureka Auditing sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22

biegty rewident nr 8669 —Andrzej Furmanowski — kluczowy biegty rewident
17



